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RESOLUCAO N. 06, DE 08 DE OUTUBRO DE 2026

APROVA A REVISAO DO MANUAL DE
AQUISICAO DIRETA DE ATIVOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS
SERVIDORES DO MUNICIPIO DE SARZEDO -
IPRES.

O Conselho de Administracdo do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Sarzedo - IPRES, usando das atribuigdes que lhe s3o conferidas por lei, e

CONSIDERANDO que o diagnéstico sobre a organizagdo do RPPS deve ser feito a partir do
reconhecimento e manual dos processos executados e ndo somente pelos resultados obtidos e
que os gestores devem ter uma visdo sistémica e abrangente da organizacdo;

RESOLVE:

Art. 1 °. Aprovar a revisio do Manual de Aquisicdo Direta de Ativos do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo — IPRES, conforme Anexo I; parte integrante desta

Resolugdo, composta de:
| — Manual de Aquisi¢do Direta de Ativos — vers3o 2.0.

Art. 2°. Fica instituido o Controle de Revisdes do Manual nos termos do Anexo Il;
Art. 3°. Esta Resolug8o entra em vigor na data de sua publicag3o.

Sarzedo, 08 de outubro de 2026.

Nivia Maria Per;:ra

Presidente do Conselho de Administragdo

%ﬂm, VN
Alessandra Gomes da Silva Moreira
Secretaria do Conselho de Administracdo

@ Qodere

Carmosina Coutinho Novi Cardoso
Membro do Conselho de Administragio
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ANEXO |

1. Finalidade e abrangéncia

1.1. Este Manual estabelece os procedimentos que o IPRES deve seguir na aquisicdo direta, em carteira propria,
de titulos de emissdo do Tesouro Nacional e de ativos financeiros de renda fixa de emissdo de instituicdes
financeiras bancdrias. Abrange a anilise, a decisdo, a cotacdo, a negociacdo, a liquidagdo, a custédia, o registro
e 0 acompanhamento da posi¢do adquirida.

1.2. Aplica-se a todos os que participam do processo de analise, assessoramento, decisdo, execucao e controle
das aplicagdes do IPRES, nos termos do art. 12, § 49, da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

1.3. As vendas antecipadas e os resgates seguem, no que couber, os mesmos procedimentos de cotagdo e
registro, por forga do art. 12, § 92, e do art. 22 da Resolugdo CMN n¢ 5.272/2025.

DOS TiTULOS PUBLICOS

2. Enquadramento na Resolugio CMN ne2 5,272/2025

2.1. Do segmento de renda fixa

“Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicagdes dos recursos dos RPPSs sub

(-..)

Il - até 100% (cem por cento) em titulos de emissio do Tesouro Nacional, re
Liquidagdo e de Custodia — Selic, adquiridos em oferta

forma do § 29, incisos | e Ii;
1l - até 100% (cem por cento) em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Selic, adquiridos, na

forma do § 29, inciso IlI, por intermediagdo de instituicdo financeira

21, § 22, inciso |;”

2.2. Vias de aquisi¢do admitidas

Res. CMN 5.272/2025, art. 72, § 19, 1e li, e § 22, 1alli

ordinam-se aos seguintes limites:

gistrados no Sistema Especial de
primaria ou em plataformas de negociacio eletrénica, na

que atenda aos requisitos previstos no art.

Via

Condigdes

Disponivel ao IPRES

A —Plataforma de
negocia¢do eletrdnica
(art. 79,1, e § 29 1)

Plataforma administrada por instituicio autorizada pelo BCB ou
pela CVM que: (a) assegure igualdade de condigBes entre os
participantes e liquidez; (b) permita formag3o de pregos em
ambiente competitivo e transparente; {c) possibilite o registro de
ofertas visiveis ao mercado, sem conhecimento prévio da
contraparte, com oferta referenciada nos precos e taxas obtidos na
forma do art. 22, e tenha habilitadas ao menos trés instituicdes
credenciadas pelo IPRES que atendam ao art. 21, §22,1(S1 ou S2).

Sim, independentemente
do nivel Pro-Gest3o.

B - Oferta publica do
Tesouro Nacional (art. 79,

I, e §29,11)
i

Por meio de instituicdo regularmente habilitada para as ofertas,
credenciada pelo IPRES e classificada como S1 ou S2.

Sim, independentemente
do nivel Pr6-Gest3o. -

o
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€ —Mercado de balcio Por meio de instituicio financeira habilitada para a intermediagdo, | Somente enquanto o IPRES
(art. 79,1l e § 29,11 credenciada pelo IPRES e classificada como S1 ou $2. comprovar Pré-Gestdo
nivel | ou superior (art. 79,
§19, 1.

2.2.1. Em todas as vias, é obrigatério o procedimento de consulta, cotacdo e registro do art. 22 da Resolugdo
CMN n25.272/2025, descrito na secdo 7. Operar sem observé-lo é vedado (art. 28, XIV, Res 5.272/25).

2.2.2. A escolha da via deve ser justificada no registro da operagdo (Anexo ), indicando por que ela atende
melhor aos principios de segurancga, rentabilidade e transparéncia naquela data.

2.3. Limites e vedagdes

* Limite por emissor: até 100% do patriménio liquido do RPPS quando o emissor for o Tesouro Nacional
(art. 18, 1). A alocacdo efetiva deve respeitar a estratégia-alvo e os limites minimo e maximo da Politica
de Investimentos (Res. CMN 5.272/2025, art. 42, |I; Portaria MTP 1.467/2022, art. 102, 11, “e”).

* Limite de 25% de uma mesma emissdo de ativos financeiros de renda fixa (art. 19, § 19).

e Evedado adquirir titulos que ndo sejam emitidos pelo Tesouro Nacional, que n3o estejam registrados
no Selic ou que sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios (Portaria MTP 1.467/2022,
art. 142),

* Evedado Comprar e vender o mesmo ativo no mesmo dia (day trade) (art. 28, IV, Res. 5.272/25).

e E vedado realizar operagdo de investimento oy desinvestimento sem observar o art. 22 (art. 28, XIv,

Res. 5.272/25).

3. Do Credenciamento

3.1. O credenciamento prévio, o acompanhamento e a avaliagdo sdo obrigatérios para:

¢ O custodiante (Res. CMN 5.272/2025, art. 19, § 12, Vi, “d”, e art. 24, § 79; Portaria MTP 1.467/2022, art.
105, paragrafo Unico);

* ainstitui¢do financeira que intermediar diretamente a tompra ou a venda, em qualquer das vias (art.
19, § 12, VI, “c”; art. 72,829, 1all; Portaria, art. 105).

3.2. Os pardmetros de credenciamento abrangem, entre outros, histérico e experiéncia de atuacdo, volume de

recursos sob gestdo e administra¢do, solidez patrimonial, exposicio a risco reputacional, padrio ético de

ser formalmente atestados 0s itens do art. 103, § 32, da Portaria MTP ne 1.467/2022.

3.3. O credenciamento é formalizado através do Termo de Credenciamento, conforme modelo disponibilizado
pelo MPS, atualizado a cada 2 (dois) anos (Portaria 1.467/22, art. 106). A assinatura do Termo n3o obriga o IPRES

a operar com a instituicdo (art. 106, § 29, Portaria 1.467/22).

3.4. No credenciamento do intermedidrio, também deve ser verificado e documentado:

a. aclassificacdo da instituicio, ou do conglomerado prudencial a que pertence, como Segmento 1 (S1)ou
Segmento 2 (S2), conforme regulamentacdo do CMN (art. 21,8291, e §§ 82 ¢ 10, Res. 5.272/25);

b. que a instituicdo opera com o IPRES de forma direta, sem prepostos, com estrutura prépria e
responsavel técnico pela atividade (art. 21, § 10, Res. 5.272/25). g

C. para atuagdo em ofertas publicas do Tesouro, a habilitacdo da instituicdo para essas ofertas (art. 79, § ~

22, I, Res. 5.272/25). ,QWW x m @9@% f@‘@
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3.5. Na contratagdo do custodiante, devem ser obtidas previamente as informacdes sobre sua remuneragdo,
com os valores ou percentuais efetivamente praticados (Res. CMN 5.272/2025, art. 29, § 32 |}, e observados os
requisitos de contratag¢do do art. 24 da mesma Resolucdo e do art. 97 da Portaria MTP ne 1.467/2022.

4. Da Marcagdo

4.1. Os ativos da carteira do IPRES podem ser classificados como (i) disponiveis para negociagdo futura ou para
venda imediata ou (i) mantidos até o vencimento (Portaria MTP 1.467/2022, art. 145, e Anexo VI, art. 59).

4.2. Os titulos classificados como mantidos até o vencimento sdo contabilizados pelo custo de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos auferidos (“marcagdo na curva”). Isso significa que serdo rentabilizados diariamente
pela taxa contratada na compra, sem impacto da variacdo diria do preco de negociacdo.

4.3. A classificacdo como mantido até o vencimento exige, cumulativamente (Anexo VIII, art. 72, Portaria MTP
1.467/2022):

a. demonstragdo da capacidade financeira de manter o titulo até o vencimento, amparada em projegdo
de fluxo de caixa que desconsidere a venda desses titulos (art. 72, |, e § 19, Portaria MTP 1.467/2022);

b. demonstragdo inequivoca da intengdo de manté-lo até o vencimento (art. 79, Il, Portaria MTP
1.467/2022), registrada na decis3o de investimento;

C. compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagBes presentes e futuras do RPPS (art. 79, 111, e § 3¢,
Portaria MTP 1.467/2022);

d. classificagdo contébil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo (art. 72, IV, Portaria
MTP 1.467/2022);

e. divulgagdo das informacdes exigidas em notas explicativas (art. 79, V, e art. 92, Portaria MTP

1.467/2022).

4.4. A metodologia de marcac3o dos titulos mantidos até o vencimento é a utilizada pela Secretaria do Tesouro
Nacional nos leildes de oferta de titulos publicos federais (Anexo VI, art. 72, § 59, Portaria MTP 1.467/2022).

4.5. Os titulos classificados como disponiveis para negociacdo sdo marcados a mercado, no minimo
mensalmente, pelos valores divulgados por entidades reconhecidamente idéneas na difus3o de precos e taxas
(Anexo VIII, art. 62, Portaria MTP 1.467/2022). Em regra, conforme a regulamentacdo da CVM, os ativos das
carteiras dos fundos de investimento s3o avaliados a valor de mercado.

4.6. Na marcagdo a mercado, o valor dos titulos é considerado conforme o preco de negociacao didria.

e CURVA
= MERCADO

RENTABILIDADE
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4.7. A reclassificagdo entre categorias s6 pode ser feita na elaboragdo dos balangos anuais, com justificativa
técnica e demonstragio dos impactos contabeis e atuariais, por motivo isolado, n3o usual, ndo recorrente e nio
previsto (Anexo VIil, art. 82, Portaria MTP 1.467/2022). A venda de titulo mantido até o vencimento deve ser
divulgada em nota explicativa, com data, quantidade, valor, efeito no resultado e justificativa (Anexo VIII, art.

99, N, Portaria MTP 1.467/2022).

5. Da Metodologia

5.1. Para a compra de titulos e a marcagdo na curva, o IPRES adotara a metodologia de casar o vencimento dos
titulos com as necessidades de recursos do RPPS. Com isso, atende ao art. 62, 8§ 12 29 da Resolugdo CMN n?
5.272/2025 e ao art. 115 da Portaria MTP ne 1.467/2022 e evita o risco de reinvestimento.

¢ Na marcacdo na curva, a rentabilidade das NTN-B ndo sofre a volatilidade didria de mercado e
corresponde a taxa de negociacdo no momento da compra, acrescida da variagao do IPCA.

® Se for necessaria a venda antecipada, ela ocorrers a preco de mercado, e a rentabilidade podera diferir
da apurada na curva, podendo inclusive ser negativa.

¢ Para que a rentabilidade seja igual a da marcacdo na curva, o investimento deve ser mantido até o

vencimento.
* Para manter uma posicio conservadora e mitigar o risco de venda antecipada, o IPRES observa os

seguintes pardmetros:

o Casamento dos vencimentos dos titulos com o vencimento das obrigag8es futuras do RPPS,
para que haja liquidez no momento certo de cumprir as necessidades financeiras previstas no
estudo atuarial, de forma compativel com a duration do passivo e com o fluxo previsto. O estudo
de ALM (gestdo de ativos e passivos) é a referéncia principal para essa anilise.

o Alocagdo compativel com a estratégia-alvo da Politica de Investimentos, deixando margem até
o limite superior, para mitigar o risco de venda antecipada.

5.2. Como os titulos publicos tém prazo de vencimento, toda aquisicdo deve ser precedida de atestado de

compatibilidade elaborado pela unidade gestora, que evidencie a adequacdo da aplicacdo as necessidades de
liquidez e aos prazos e montantes das obrigagSes do RPPS (Portaria 1.467/22, art. 115, § 19),

6. Das Responsabilidades

6.1. As responsabilidades abaixo atendem a exigéncia de separacao formal de responsabilidades e de defini¢cdo
de algadas (Res. CMIN 5.272/2025, art. 12, § 59; Portaria MTP 1.467/2022, arts. 86, § 29, e 90).

Agente AtribuicBes neste processo 7

Comité de Investimentos Apreciar previamente a operagdo e registrar em ata a verificagdo de riscos, requisitos e
limites (Portaria 1.467/22, arts. 91, V, e 123, 1). Fixar os parametros de execucdo:
titulos, vencimentos e volume de recursos.

Conselho de Administracdo Aprovar a Politica de Investimentos, este Manual e as deliberagées do comité (Res.
(conselho deliberativo) CMN 5.272/2025, art. 52).

Diretoria de Investimentos consultar os pregos de referéncia; conduzir a cotacdo e a negociagdo; registrar a
(responsével pela gestdo das operacdo; assinar a APR como proponente; montar o dossia.

aplicagdes, informado ao MPS — Res.
CMN 5.272/2025, art. 19, § 89)
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Superintendéncia (representante emitir o atestado de compatibilidade; assinar a APR Como representante legal; realizar
as movimentacdes financeiras de resgate disponibilizando o valor para a compra dos

legal}
titulos. (Portaria 1467/22, art. 116, paragrafo tnico)
Diretoria Financeira (responsével Conferir os dados da operagéo antes da liquidagdo; efetuar ou autorizar o pagamento;
pela operacionalizagéo/liquidagéo) conferir a liquidagc3o no Selic e a custodia; assinar a APR como liquidante (Portaria
1.467/22, art. 116, pardgrafo Unico). Fazer a conciliagdo mensal da custddia.
Conselho Fiscal I Apreciar os relatérios mensais de investimentos {Pr6-Gestdo, item 3.2.6, nivel I). ]

Controle Interno Verificar, por amostragem ou integralmente, a conformidade dos dossiés e emitir J

relatério semestral (Portaria 1.467/22, art. 129; Pré-Gestdo, item 3.1.4, nivel 11),

6.2. A mesma pessoa ndo pode, sozinha, propor, aprovar e liquidar uma operagcdo. Todo ato relativo a
investimentos deve ter ag menos 2 (duas) assinaturas conjuntas (Manual do Pré-Gestdo, item 3.2.9, niveis | e

).

7. Dos Procedimentos para Aquisicio

A seguir, o passo a passo para a negociag¢do direta de titulos publicos.

7.1. Etapas Preparatérias (realizadas uma vez e mantidas atualizadas)

2) Credenciamento do custodiante e dos intermedisrios. Conforme a se¢dio 3 deste Manual (Res. CMN
5.272/2025, art. 12, § 12, VI, “c” e “d” e art. 24, § 79),

4) Habilitagio em plataforma eletrénica, quando houver intencdo de usar a Via A, conforme o item 7.5.1.

7.2. Andlise e sele¢do dos titulos

7.2.1. O Comité de Investimentos registra em ata a deliberacdo e os pardmetros de execugdo, contendo:

a. Quais Titulos, volume pretendido e taxa minima;
b. origem dos recursos € enquadramento na Politica de Investimentos e na Resolugdo CMN ne 5.272/2025

art. 72, ll ou Ill; art. 18, (;
C. titulos e vencimentos pretendidos, justificados pelo fluxo do passivo (ALM ou estudo de fluxo atuarial)
e pelo atestado de compatibilidade (item 7.2);
d. riscos envolvidos: (Res. CMN 5.272/2025, art. 19, § 10, 1);
categoria contabil pretendida (mantido até o vencimento ou disponivel para negociagdo), com a

demonstracdo exigida no item 4.3;

f. viade aquisicdo pretendida (item 2.2.2). . (\Q‘J
", o
) \ /\
V) S
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7.3. Consulta de pregos de referéncia (todas as vias)
Res. CMN 5.272/2025, art. 22, § 12; Portaria MTP 1.467/2022, Anexo VIII, art. 22, | e paragrafo tnico

No dia da operacdo, antes de enviar propostas ou ofertas e antes do fechamento, a Diretoria de Investimentos
consulta e salva, com data e hora:

a. as taxas indicativas e o intervalo indicativo de taxas madximas e minimas divulgados pela ANBIMA para

cada titulo, observada a metodologia publicada;
b. as operagdes registradas no Selic no dia anterior (taxas média, minima e méxima e volume), conforme

divulgacdo do Banco Central ou de entidade representativa, e as do préprio dia, quando disponiveis;
quando relevante, informagdes de taxas, riscos e custos de ativos semelhantes obtidas de instituicSes e

participantes de mercado regulados pelo BCB ou pela CVM.

7.4. Escolha da via

Antes de iniciar a cotacdo, a Diretoria de Investimentos registra no Anexo Il a via escolhida (A, B ou C) e, no caso
da Via C, a comprovacio de que o IPRES mantém, na data, certificagdo Pré-Gestdo nivel | ou Superior {cépia do
certificado vigente). (art. 79, § 19, ll, Res. 5.272/25)

7.5. Via A - Aquisigdo por plataforma de negocia¢do eletrénica

7.5.1. Execugdo da operagiio

Passo | Agdo Evidéncia a salvar —[

1 Confirmar que existem ao menos trés instituicGes credenciadas (S1/52) Tela ou relatério da plataforma
habilitadas na plataforma na data, sendo ao menos duas dealers nos 24 meses com os participantes; listas de
anteriores. (art. 79, § 2, |, “c”; art. 22, 829,11, Res. 5.272/25) dealers da STN/BCB consultadas na

data.

2 Fazer a consulta de precos de referéncia (item 7.3) e definir a taxa-limite da Arquivos da ANBIMA e do Selic
oferta, que ndo pode ser inferior 3 taxa minima aprovada pelo Comité nem estar | com data e hora; célculo da taxa-
fora do intervalo ANBIMA. limite.

3 Registrar na plataforma a oferta ou a solicitagdo de cotacao {RFQ), com: titulo, Comprovante da oferta ou RFQ
codigo Selic/ISIN, vencimento, quantidade ou financeiro, taxa-limite ou PU- com numero de identificacdo,
limite, data de liquidagdo, prazo de validade e encerramento. A solicitagdo deve | hordrio e destinatdrios.
ser dirigida a ao menos trés instituicdes credenciadas, sendo duas dealers, ou
ser uma oferta visivel ao mercado. (art. 22, § 22, | e |I, Res. 5.272/25)

4 Acompanhar as respostas até o horario de encerramento, sem divulgar a Relatério da plataforma com todas
qualquer instituicdo as propostas ou a identidade das demais. (art. 22, § 2¢, 11, as propostas recebidas: instituicdo,
Res. 5.272/25) horario, taxa, PU, quantidade e

validade.

5 Aplicar o critério de decis3o do item 7.8 e fechar a operacdo na plataforma. Confirmagdo do negécio {boleta)

com numero, data, hora, taxa, PU,
quantidade, financeiro,
contraparte e data de liquidag3o.

6 Exportar o relatério completo da sessdo, ou o log da negociagdo, e salvar no PDF ou arquivo exportado e B
dossié. Se a plataforma n3o gerar relatdrio, salvar capturas de tela que mostrem | capturas de tela.
L data, hora e todos os campos. (T’

e
W 0N N N \
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L? [ Encaminhar a Diretoria Financeira para liquidagdo (item 7.9).

7.6. Via B ~ Aquisi¢cdo em oferta publica do Tesouro Nacional

1. Verificar o edital ou comunicado do leildo da STN: titulo, quantidade ofertada, data, horario e regras de

participagdo.

2. Fazera consulta de pregos de referéncia (item 7.3) e definir a taxa-limite da ordem.

3. Consultar ao menos trés instituicGes credenciadas, habilitadas para as ofertas do Tesouro e classificadas
como 51/52 (sendo ao menos duas dealers), sobre as condi¢Bes para participar em nome do IPRES, como
custos e forma de envio da ordem. Registrar as respostas e escolher a mais vantajosa. (art. 72, 8§ 2¢ |;

art. 22, § 29, Res. 5.272/25).
4. Enviar a ordem por escrito 3 instituicdo escolhida, por e-mail institucional, com titulo, quantidade, taxa-

limite e conta de custédia.
5. Arquivar toda a comunica¢do com a instituicio que participou do leildo (Anexo VIll, art. 49), o resultado

oficial do leildo publicado pela STN e a confirmacdo de atendimento da ordem.
7.7. Via C - Aquisi¢io em mercado de balcdo (cotacio direta)

1. Fazer a consulta de precos de referéncia (item 7.3).
2. Enviar a solicitagio de cotagdo (Anexo 1) por e-mail institucional, individualmente oy com os

sendo ao menos duas dealers nos 24 meses anteriores. (art. 22,629 |3 I, Res. 5.272/25) A solicitagdo
deve conter informagées suficientes para a proposta, a forma de envio e o prazo de encerramento.
3. Exigir que as propostas sejam firmadas, com taxa, PU, quantidade, data de liquidagdo e prazo de

validade.
4. Encerrado o prazo, preencher o0 mapa de propostas (Anexo i1} e aplicar o critério do item 7.8.
5. Comunicar por e-mail o fechamento 2 instituicdo vencedora, informando taxa, PU, quantidade,

financeiro e data de liquidagdo, e solicitar a nota de negociagdo.

7.8. Critérios de decisio e fechamento

7
§ 22, IV, Res. 5.272/25). Na compra, para o mesmo titulo e a mesma data de liquidag3o, é mais vantajosa a
Proposta de maior taxa (menor PU), considerados todos os Custos da operacdo.

7.8.4. Todas as propostas, vencedoras e recusadas, sdo registradas e arquivadas, junto com o valor e o volume
negociados (art. 22, caput; Anexo VI, art. 29, ||, Res. 5.272/25). o~ '
-

7.9. Formalizagdo, liquidagdo e custddia

1. APR. Emitir a Autorizacdo de Aplicagio e Resgate (Portaria 1.467, art. 116). @f@,@?
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2. Conferéncia pré-liquidagdo. A Diretoria Financeira confere a nota de negociagdo contra a confirmagdo
do negdcio (plataforma, e-mail ou resultado do leildo): titulo, quantidade, PU, financeiro, contraparte e

data.
3. Liquidagdo. Efetuar a liquida

5.272/2025, art. 25, § 39, e art. 26).
4. Comprovagdo de titularidade. Obter o extrato do custodiante que demonstre os titulos registrados no

Selic sob titularidade do IPRES (Anexo VIII, art. 2¢, IV; Res. CMN 5.272/2025, art. 25, § 12). A conferéncia

deve ser feita até o dia util seguinte a liquidacdo.
5. Registro contabil pelo custo de aquisicao, formado pelo valor efetivamente pago mais corretagens e

emolumentos (Portarial.467/22, art. 144), na categoria definida na decisdo.

¢do financeira na data pactuada, a partir da conta do IPRES (Res. CMN

7.10. Dossié da operagdo e guarda de documentos

7.10.1. Todos os documentos que suportam a decisdo devem ser mantidos em meio digital (Res. CMN
5.272/2025, art. 12, § 69; Portaria 1.467, art. 149). O conteddo minimo do dossié estd no Anexo IV.

7.10.2. Cada operac3o recebe um ndmero sequencial (ex.: TPF-2026-001), usado no nome de todos os arquivos.
O dossié fica em pasta prépria, em repositério institucional com copia de seguranca, sob responsabilidade da
rquivos sdo salvos em PDF ou no formato original exportado da plataforma, sem

8. Do Acompanhamento Posterior

Atividade Periodicidade

-

Responsavel e fundamento

Conciliagdo entre controle interno da posic3o, Mensal
extrato do custodiante e Selic (quantidade, PU
na curva/mercado, cupons}

Diretoria Financeira.

Recebimento de cupons e vencimentos: Em cada evento
conferéncia do crédito na conta do IPRES e
decisdo sobre a destinacdo dos recursos

Diretoria Financeira e Diretoria de
Investimentos.

Marcacdo e verificacio dos limites da Mensal
Resolugdo e da Politica de Investimentos, com
posi¢Bes consolidadas

Comité de Investimentos (Res. CMN
5.272/2025, art. 13; Anexo VI, art. 69).

Relatério de investimentos com posig¢do por Mensal
segmento e ativo, riscos, rentabilidade,

instituicdo e limites, com parecer do Comité e
aprovacao do Conselho Fiscal

Manual do Pré-Gest3o, item 3.2.6, nivel I.

Relatério de rentabilidade, riscos e aderéncia | Trimestral
a Politica de Investimentos

Portaria 1.467/22, art. 136,

\Q____A\J\_u

Acompanhamento do fluxo de pagamentos No minimo semestral e na
revisdo da Politica

dos titulos frente 3s obrigacdes do RPPS
(liquidez)

Res. CMN 5.272/2025, art, 62, § 29; Portaria
1.467/22, art. 128. 7

Avaliacdo do custodiante e das instituicdes

Anual e na renovagio do

Res. CMN 5.272/2025, art. 19, 8§10, VeV, e
art. 24, § 19,

credenciadas. Termo [}
Relatério de controle interno Semestral Portaria 1.467/22, art. 129; Pré-Gestio, item
1.4, nivel 11, 1 |\
3 nive Uu A’ {)
; I,-——m_ =g f\ L")
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Anual Anexo VI, art. 92.

DOS TITULOS PRIVADOS

| IPRES -

Notas explicativas sobre titulos mantidos até
0 vencimento e disponiveis para negociagio

9. Enquadramento na Resolucio CMN ne 5.272/2025

9.1. Do segmento de renda fixa

“Art. 72 No segmento de renda fixa, as aplicagSes dos recursos dos RPPSs subordinam-se aos seguintes limites:

VI - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou
coobrigacio de institui¢des financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;”

9.2. Das condigbes

e Aplicagdo exclusiva para RPPS com Pré-Gestio nivel I} oy superior (art. 72, § 19, 11, Res. 5.272/25),

* Ainstituigdo emissora n3o pode ter o controle societario detido, direta ou indiretamente, por Estado ou
pelo Distrito Federal (art. 15).

* Limite por emissor, em relacdo ao patriménio liquido do RPPS: 5% se a instituicdo for S1 ou S2,e2,5%
se for de outro segmento, considerado o grupo econémico ou financeiro (art. 18, llelll, e § 19, Res.
5.272/25).

e Até 10% do patriménio liquido de uma mesma instituicdo financeira que atenda ao art. 21, § 29, | (art.
19, Ili, Res. 5.272/25), e até 25% de uma mesma emiss3o (art. 19, § 12, Res. 5.272/25).

* Credenciamento prévio da instituicdo emissora (art. 12,§ 12, v, “b”, e art. 21, § 62, Res. 5.272/25), além
do credenciamento do intermedidrio, quando houver (art. 12, § 19, Vi, “c”, Res. 5.272/25).

* Consulta de precos e cotagdo com no minimo trés instituicdes credenciadas, com sigilo e registro de

todas as propostas (art. 22, Res. 5.272/25).

10. Formalizagio

Procedimento: (1) anélise e proposta de investimento com an4lise de crédito do emissor; (2) apreciagio pelo
Comité e aprovago; (3) solicitacdo de cotagdo conforme o Anexo Il; (4) credenciamento vigente da instituicdo,
conforme o “Termo de Credenciamento — Instituicdo Financeira Bancdria emissora de ativo financeiro de renda
fixa”; (5) fechamento, APR, liquidagdo e Comprovagdo do registro em nome do IPRES; (6) dossié conforme o ,

Anexo IV, no que couber. 7N '*-?/
) "4/:{“ j



Data: 08/10/2026 /
Versdo: 02

11.3. Este Manual entra em vigor na data de sua aprovagdo pelo Conselho de Administracdo e revoga a versio
1.0, de 09/05/2025.

Sarzedo, 06 de outubro de 2026.
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ANEXO I - MODELO DE SOLICITAGAO DE COTACAO DE TITULO PUBLICO FEDERAL

Data: 08/10/2026 {
Versio: 02 /

S

Uso: Via € (balcéo) e, no que couber, Via B. Enviar individualmente ou com destinatdrios em copia oculta, por e-
mail institucional,

Assunto: IPRES Sarzedo — Solicitagdo de cotago ne TPE- /

Prezados,

O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo — IPRES (CNPY __._ ./ - )
solicita proposta firme para compra dos titulos publicos federais abaixo:

[Titulo

| o | -

Cadigo Selic / ISIN Vencimento ’ Quantidade ou financeiro {R$) ' Data de liquidagdo ]

=

A proposta deve informar: taxa (% a.a.), PU, quantidade, financeiro total, custos da operacdo (se houver) e
prazo de validade da proposta.

Forma de envio: résposta a este e-mail, para @

Data e hordrio limite para envio da proposta: / _/ —_____horas. Propostas recebidas depois
desse hordrio n3o serjo consideradas.

Condigdes:

* Aoperagdo s6 sers fechada a taxa situada dentro do intervalo indicativo divulgado pela ANBIMA para a
data.

* A proposta deve ser apresentada diretamente pela mesa de operacdes da instituicdo, sem
intermediacdo de prepostos (Res. CMIN 5.272/2025, art. 21, § 10).

* Aspropostas e a identidade das instituicdes consultadas sdo sigilosas (art. 22, § 22, 1),

* Ostitulos devem ser liquidados na conta de custodia do IPRES junto a (custodiante).

* E-mails alternativos ou do real responsavel devem ser informados Nna resposta a esta solicitacio.

Atenciosamente,

Nome e cargo do responsavel pela cotagdo
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ANEXO Il - MODELO DE SOLICITACAO DE COTACAO DE LETRAS FINANCEIRAS / cDB

1. Solicitagdo de cotaco, com no minimo trés instituicdes credenciadas, conforme o modelo abaixo:

Prezados,

Solicito proposta para compra de [Letras Financeiras / CDB] para o IPRES:

LAtivo Fdexador { Vencimento Valor {R$}) Taxa proposta Data de liguidagio
Data e hordrio limite para envio da proposta: [/ —=__: _horas.

A proposta deve informar o codigo ISIN do ativo, o sistema de registro e a confirmacdo de que o registro
identificard o IPRES como comitente final.

2. Credenciamento da instituicdo, conforme o “Termo de Credenciamento — Instituicdo Financeira Bancéria
emissora de ativo financeiro de renda fixa”.

3. Realiza¢do da aplicagdo, apés APR assinada.

Atenciosamente,

Nome do responssvel pela cotacdo

\L’“’"
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volume maximo, taxa

Versdo: 02 ||
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ANEXO Il - REGISTRO DA OPERACAO E MAPA DE PROPOSTAS
LA. Identificacdo
z' I —
; N da operacdo TPF- ol | ’ Data da operagdo | _/_/ ;
| -_ —
| 7
E Ata do Comité (n%/data) Validade da aprovacgio I| __j
i
{
!

|
!
|
| |
| Parametros aprovados (tftulo, !

{ minima)

M nie NS B = — I
£
g Via utilizada () A - Plataforma: (administradora/CNPJ: ) §
() B~ Oferta publica do Tesouro (edital ne ) |
; () C-Balcdo -~ Certificado Pro-Gestdo nivel ___, valido até /_/ ;
Justificativa da via ;
<]

B. Precos de referéncia {consuitados antes da oferta e do fechamento)

|

ANBIMA - taxa indicativa / i %/ %/ % — consulta em /___as__
! minima / maxima

|
|

Selic D-1 ~ taxa média /
 minima / maxima / volume

T B —_— —_— e
; Selic DO (se disponivel)
f ? —_— ]
| Taxa-limite definida } {
C. Convite
! Data/hora de envio ? | Encerramento f
Instituicio Credenc. $1/S2  Dealer Hora da Taxa PU Qtd. |i Custos | Situacio {vencedora /
convidada vilido até {STN/BCR, resposta ' - recusada / desclassificada
data) | motivo)
. i o — _ﬁi-___.._]\__ ==u = !
1 . f ! i | :
i | | .! | | |
| —_— . _..__.______i____._._ m——
P2 I! :' |
|

AR Y
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D. Operagdio fechada

Titulo / cédigo

Quantidade

PU

r
i
5 Contraparte

i

H

i
i —

i

; L
i Data/hora do fechamento

i Categoria contabil

Justificativa da escolha
(vantajosidade, risco, custo,
retorno)

Ocorréncias {requisito ndo
i atendido pela plataforma,

| menos de 2 propostas validas |

g etc.)
E. Responsaveis

' Proponente/execugio (Dir.
5 Investimentos)
b

|
' Liquidagdo/conferéncia {Dir.

} Financeira)
H

} Vencimento

|
[
|
f

| Financeiro (RS)

|
|
N2 do negdécio / boleta

Aprovagdo
.| (Superintendéncia)
|

|
| Conferéncia da titularidade

II (data)

e ket e s ceny,
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ANEXO IV — CHECKLIST DO DOSSIE DA OPERACAO

Atencao:
7.10.1. Todos os documentos que suportam a decisdo devem ser mantidos em meio digital.
7.10.2. Cada operacéo recebe um numero sequencial (ex.: TPF-2026-001 ), usado no nome de todos os arquivos.

1 | Diretora de Investimentos: Documento que demonstre a capacidade financeira de manter o titulo ate } }
t

| 0 vencimento - ALM (4.3, a, c, 5.1) | |
Comité de Investimentos: Elabora ata contendo: a escolha do titulo, vencimento, volume de recurso, }
taxa minima, tipo de marcagao, intencdo de manté-lo até o vencimento, compatibilidade com prazos e
taxas das obrigacdes futuras, origem dos recursos, enquadramento e compatibilidade com a politica de ’

investimentos, riscos envolvidos, via de aquisico pretendida. (quadro 6.1)

3 | Dirigentes: Atestado de compatibilidade com o passivo atestado pela unidade gestora (5.2) |
| Diretora de Investimentos: Conferir se a instituicdo é classificada como S1 oy S2 (3.4, a) |
5

N

Diretora de Investimentos: Evidéncia de credenciamento do Custodiante e da instituicdo financeira.

(3.3.1)
/:6 Diretora de Investimentos: Antes de iniciar a cotag&o (7.4), preencher o Anexo lli justificando a escolha

da via de aquisicdo, A, B ou C, indicando porque ela atende melhor aos principios de seguranga,
rentabilidade e transparéncia. (2.2.2) |
[ ]

]

7 | Diretora de Investimentos: Comprovante de certificacdo com o nivel de pro-gestdo (7.4)

8 | Diretora de Investimentos: Solicitacdo de proposta aos potenciais custodiantes. (7.1,1)

9 | Dirigentes: Abertura de conta Selic de custédia junto ao custodiante em nome do IPRES (7.1, 3) [4{

10 | Diretora de Investimentos: Habilitacdo em plataforma Eletrénica, quando houver a inteng&o de utilizar
aviaA. (7.1,4) |

11 | Diretora de Investimentos: No dia da operacdo, antes de enviar propostas ou ofertas e antes do |
fechamento, a diretora de investimentos, consulta e salva com data e hora as taxas indicativas e o

13 | Diretora de Investimentos: Fazer a consulta de pregos de referéncia e definir a taxa-limite da oferta,
que nao pode ser inferior a taxa minima aprovada pelo Comité nem estar fora do intervalo ANBIMA.

(7.5.1)

na plataforma, sendo ao menos 2 dealers nos 24 meses anteriores. (7.5.1) {
14 | Diretora de Investimentos: Registrar na plataforma a oferta ou a solicitacdo de cotagdo (RFQ), com: (

titulo, cédigo Selic/ISIN, vencimento, quantidade ou financeiro, taxa-limite ou PU-limite, data de

liquidacdo, prazo de validade e encerramento. (7.5.1)
Diretora de Investimentos: Acompanhar as respostas até o horario de encerramento, sem divulgar a f I

15
qualquer instituicdo as propostas ou a identidade das demais. (7.5.1)
16 | Diretora de Investimentos: Aplicar o critério de decisao do item 7.8 e fechar a operacao na plataforma. |
'] | f
I

17 | Diretora de Investimentos: Exportar o relatério completo da 8essao, ou o log da negociacio, e salvar
L no dossié. Se a plataforma nao gerar relatério, salvar capturas de tela. (7.5.1)
| 18 | Diretora de Investimentos: Fechar com a proposta mais vantajosa, maior taxa, menor PU. (7.8.1)

19 | Diretora de Investimentos: Encaminhar & Diretoria Financeira para liquidacéo (item 7.9).
| 20 | Diretora de Investimentos: Confirmacao do  negoécio e nota de negociacio.
]11 ) Dirigentes: Elaboracso e assinatura da APR pelos trés responsaveis. (7.91) [ ]
| 22 | Diretora Financeira: Conferir os dados da operacéo antes da liquidac3o, e assinar a APR. (quadro 6.1)_]_[

| 23

I

24 | Superintendente: Efetuar a liquidaco financeira na data pactuada, a partir da conta do IPRES. (7.9,3)
25 | Diretora Financeira: Obter o extrato do custodiante que demonstre os titulos registrados no Selic sob (
titularidade do IPRES. (7.9,4)
26 | Diretora de investimentos: Criag&o da pasta digital que comprove todo o processo da operagéo.
Obs.:
7.8.2. Em caso de empate, o volume pode ser dividido entre as propostas empatadas, se elas admitirem fracionamento. Caso j/
contrario, prevalece a proposta recebida primeiro, conforme registro de horario.

Il, Res. 5.272/25).
7.8.4. Todas as propostas, vencedoras e recusadas, sdo registradas e arquivadas, junto com o valor e o volume negeci dos

(art. 22, caput; Anexo VIl art. 2° ll, Res. 5.272/25).

14
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ANEXO V — QUADRO-RESUMO DAS ALTERACOES DA VERSAO 2.0

Alteracéio

Motivo

Substitui¢do das referéncias i Res.
CMN 4.963/2021

Norma revogada em 02/02/2026 pela Res. CMN 5.272/2025 (arts. 30 e 31).

Inclusdo das trés vias de aquisicdo
de titulos publicos e do
procedimento por plataforma
eletrbnica

Res. CMN 5.272/2025, art. 7¢, ll e lll, e § 22, que traz requisitos novos para a plataforma
e admite o balcdo para RPPS com Pré-Gestdo nivel | ou superior.

Novo procedimento de cotagdo
(minimo de 3 credenciadas, senda 2
dealers, sigilo e registro de
propostas recusadas)

Res. CMN 5.272/2025, art. 22, sem correspondente na norma revogada. O
descumprimento é vedag3o (art. 28, XIv).

Credenciamento do intermediario,
requisito $1/52 e vedacdo de
prepostos

Res. CMN 5.272/2025, art. 12, § 12, VI, “c”, e art. 21,8291, e§10.

Atualizagdo da regra do custodiante

Res. CMN 5.272/2025, art. 24, § 72 (antigo art. 23 da Res. 4.963).

Responsabilidades, algadas, APR,
dossié, conciliacdo e
acompanhamento

Res. CMN 5.272/2025, art. 19, §§ 52 e 69; Portaria 1.467, arts. 116, 123, 129 e 149; Pro-
Gestdo itens 3.1.4,3.2.6 € 3.2.9.

Transparéncia de custos

Res. CMN 5.272/2025, art. 29, § 39,

Titulos privados: novo dispositivo,
exigéncia de nivel Il e limites por
emissor

Res. CMN 5.272/2025, art. 79, VI, e § 18, lli; arts. 15, 18 e 19.

CorregGes formais (numeracdo de
anexos, texto do modelo de LF,
controle de revisdes, citacdo do
Anexo Vi)

Erros materiais da versdo 1.0.
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ANEXO li - CONTROLE DE REVISOES DO MANUAL

A Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo — IPRES atesta,
nos termos da tabela a seguir, as versées do Manual de Aquisi¢do Direta de Ativos da drea de investimentos:

Data 1 Versdo | Natureza da alteragio

Pagina

09/05/2025 | 1.0 Emissdo do manual de aquisi¢do direta de ativos.

Todas

privados; corregdes formais.

08/10/2026 | 2.0 Adequacdo a Resolucdo CMN n2 5.272/2025: vias de aquisicdo de titulos publicos (incluindo Todas
plataforma eletronica), procedimento de cotacdo do art. 22, credenciamento de
intermediarios, responsabilidades, dossié e acompanhamento; atualizagdo da secdo de titulos

Sarzedo, 08 de outubro de 2026. (
Ntibia da
Su

cha Farache Pisarro
rintendente

Cléia Lem‘c}rgﬁri'gsﬁ Tedfilo da Silva

Diretora de Investimentos

Y
Mayla ardoso Martins
Diretora Financeira
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