Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Sarzedo

Parecer n° 05/2025

ASSUNTO: Acompanhamento das aplicagbes do Regime Préprio Previdenciario de
Sarzedo/MG.

EMENTA: Rentabilidade e riscos nas aplicagées dos recursos.

O IPRES - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo
demanda parecer acerca das aplicabilidades de seus recursos, visando a compatibilidade
com sua Politica de Investimentos, em atendimento a Resolucéo do IPRES n° 04 de 31
de maio de 2021.

Os documentos apresentados expdem de maneira clara e com detalhes fundamentais o
resultado e o retorno das lucratividades do RPPS no més de abril de 2025, tanto as

rentabilidades mensais como anuais, conforme descrito a seguir:

As aplicagdes inerentes a “Renda Fixa” estdo diversificadas em aquiescéncia com a
politica de investimentos para o exercicio de 2025, sendo diversificada entre o art. 7°,

inciso |, “b”; art. 7°, inciso lll, “@” e o art. 7°, inciso V, “b”, com as seguintes rentabilidades

mensal e anual posicionadas no més de abril:

Art. 7% |, “b”

- BB IRF-M1 TP FIC RF Previd. — Teve um retorno no més de més 1,22% e no ano 4,10%.
- BB IMA-B 5 Fic RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,74% e no ano de 4,84%.

- BB TP Vertice 2026 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,35% e no ano de 3,76%.
- BB TP Vértice 2028 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 2,55% e no ano de 6,55%.
- BB TP Vertice 2027 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,71% e no ano de 5,08%.
- BB TP Vértice 2030 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 2,89% e no ano 6,20%.

- Caixa Brasil IMA-B 5 Fic RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,75% e no ano de 4,85%.
- Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 1,25% e no 3,58%.

- Caixa Brasil IRF-M TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 2,.97% e no 7,31%.

- Caixa Brasil 2026 X TP FI RF — Teve um retorno de 1,35% e no ano de 3,75%.

- Caixa Brasil 2027 X TP FI RF — Teve um retorno de 1,71% no més e no ano de 5,09%.



- Caixa Brasil 2028 X TP FI RF — Teve um retorno de 2,54% no més e no ano de 6,56%.

- Caixa Brasil Especial 2028 TP FIF — Teve um retorno de 2,55% e no ano de 6,58%.

- Caixa Brasil 2030 X TP FI RF — Teve um retorno de 2,89% no més e no ano de 6,22%.

- Caixa Fic Automatico Polis RF CP — Teve um retorno de 0,20% no més e no ano de 0,20%

- Itau Soberano RF Simples FIC FI — Teve um retorno no més de 1,04% e no ano de 3,41%.

Art. 7°, 11I, “a@”

- BB Fluxo FIC RF Simples Previd. — Teve um retorno de 0,85% € no ano de 3,18%.

- BB Perfil FIC RF Ref. Previdenciario — Teve um retorno de 1,04% e no ano de 3,39%.
- Bradesco Premium FlI RF REF DI — Teve um retorno 1,05% e no ano de 3,91%.

- Caixa Brasil FI RF Ref. DI — Teve um retorno 1,05% e no ano de 4,18%.

- Santander Institucional Premium FIC RF — Teve um retorno de 1,04% e no ano 4,17%.

Art. 7° V, “b”

- Bradesco FIC RF CP LP Performance Instit. — Teve um retorno de 1,11% e no ano de 4,51%.
- Safra Extra Bancos FIC RF Crédito Privado — Teve um retorno de 1,06% e no ano de 4,08%.

- Itau High Grade RF CP Fl — Teve um retorno de 1,08% e no ano de 4,13%.

Totalizando na Renda Fixa o montante de R$ 113.088.371,13

E ainda, em referéncia as aplicagdes em “Renda Variavel’, estao alocadas em conformidade com
o artigo 8°, |, em concordancia com a Resolugdo do CMN 4.963/2021, sendo:

Art. 8°% |

- Az Quest Bayes Sistematico Acbes — Teve um retorno de 8,16% e no ano de 13,59%.

- AZ Quest Small Mid Caps Instit. FIC — Teve um retorno 7,93% e no ano de 9,92%.

- BB Acdes Bolsa Americana FIA — Teve um retorno de -1,02% e no ano de -4,87%.

- Itau Dividendos F| Agdes — Teve um retorno de 4,38% e no ano de 9,74%.

- Itad Dunamis Inst. FIC Acdes — Teve um retorno de 2,90% e no ano de 5,74%.

- Safra Multidividendos PB de Fl em Agbdes — Teve um retorno de 4,50% e no ano de 9,65%.

- Santander Dividendos Fic A¢des — Teve um retorno de 4,31% e no ano de 8,13%

Fechando a Renda Variavel em R$ 13.480.623,20

Em relacdo as aplicagcdes em “Fundos Estruturados”, estdo alocadas em conformidade com o

artigo 10, |, em concordancia com a Resolugdo do CMN 4.963/2021, sendo:




Art. 10, |

- BB Juros e Moedas Fic Multimercado — Teve um retorno de -0,16% e no ano de 2,62%.
- Caixa Brasil Estratégia Livre Fic Mult. LP — Teve um retorno de 0,53% e no ano de 3,19%.
- lcatu Vanguarda Igaraté Long Biased FI Mult. — Teve um retorno de 0,71 e no ano de 3,38%.

- Rio Bravo Prote¢ao Portfélio FI Multimercado. — Teve um retorno de 1,81% e no ano de 4,50%.
Fechando os investimentos Estruturados em R$ 10.935.305,84

Ultimando, relata-se aplicagées em fundo de investimentos no exterior, também em conformidade
com a Resolugdo do CMN n° 4.963/2021, em seu art. 9°, Il e |lI;

Art. 99,1

- Fundo Oaktreee Global Credi BRL — Teve um retorno no més de 0,36% e de 2,58% no ano.
Fechando os Investimentos no Exterior em R$ 1.052.243,98

Portanto, o patriménio liquido do RPPS no més de abril fechou em R$ 138.556.544,15
ACOES DO COMITE NO MES DE ABRIL

No més de margo o Clnvest realizou duas reunides uma no dia 19/03/2025 e outra no dia
25/03/2025, onde foram realizadas as seguintes agdes: na primeira foi analisada a carteira do
RPPS, sua rentabilidade, compatibilidade dos enquadramentos, o Gap em relacdo a meta atuarial,
os riscos inerentes ao portfélio, o relatério Focus, o cenario econémico macro e doméstico, a
manutencéo dos recursos aplicados no BB Fluxo Previd RF, enviaram para analise da consultoria
o fundo “4Um FI RF Crédito Privado LP”, e a intencdo dos membros deste comité em estar
participando da Expert XP nos dias 25 e 26 de julho de 2025. Ja em referéncia a segunda reuniao,
ocorreu para que pudessem decidir onde seria aplicado os recursos do fundo Rio Bravo Estratégico
IMA-B FI RF, CNPJ n° 49.232.373/0001-87, pelo fato de estar em processo de vencimento exigindo
a realocacéo dos recursos para novas opgdes de investimentos, sendo decidido pela reaplicacéo

deste valor no fundo Bradesco Fl Financeiro Referenciado DI Premium.
CENARIO

A primeira quinzena de maio foi marcada por cautela nas principais economias, com ajustes
monetarios e incertezas geopoliticas afetando expectativas de crescimento e inflacdo. Nos Estados
Unidos, o Federal Reserve manteve os juros inalterados, sinalizando prudéncia diante da

desaceleracdo econémica e dos efeitos incertos das recentes politicas tarifarias. Na China,
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observa-se uma desaceleracdo estrutural, com consumo interno fraco, problemas no setor
imobiliario e desemprego juvenil elevado. O governo responde com estimulos pontuais e cortes nos
juros, embora com resultados limitados. Em um movimento positivo, EUA e China concordaram em
reduzir tarifas por 90 dias, aliviando tensdes comerciais. Na Europa, a recuperagdo econdmica
segue lenta. A inflagdo mostra sinais de queda, permitindo a manutencao dos juros pelo Banco
Central Europeu. No entanto, a guerra na Ucréania, a fraqueza da industria alema e o baixo consumo
nos paises periféricos dificultam uma recuperagdo mais sélida. Outras economias da Asia, como
india, Coreia do Sul e Japao, demonstram resiliéncia. A india mantém crescimento robusto apesar
da inflagdo local; o Japdo tenta reaquecer sua economia com estimulos, enfrentando inflagao
moderada. No Brasil, o Banco Central adotou postura conservadora ao elevar a taxa Selic para
14,75%, maior nivel em 20 anos, visando conter riscos inflacionarios. Apesar da desaceleragéo do
IPCA em abril, o indice ainda apresentou alta, refletindo uma inflagéo persistente que compromete
o0 consumo e os investimentos. Em resumo, o cenario econémico global de 2025 & dominado por
cautela, com politicas monetarias defensivas frente a inflacao elevada, crescimento moderado e
incertezas politicas e comerciais. A prudéncia nas decisdes atuais sera decisiva para o desempenho

futuro das economias.

CONCLUSAO

Apés verificacao da carteira e informacao do gerente da Caixa Econémica Federal de que
o cupom referente ao fundo de vértice 2027 estarao disponiveis na conta do Instituto a partir
de segunda-feira (19/05/2025), permitindo a imediata reaplicacdo dos recursos, ficou
decidido por unanimidade que o valor resgatado sera enviado para o fundo Caixa Brasil
IRFM TP FI REF, CNPJ n° 14.508.605/0001-00. Por todo o exposto, por ainda nio ter o
posicionamento da consultoria e apés a realizagdo de uma analise minuciosa da carteira
de investimentos do IPRES, levando em conta o cenario econbmico atual e incluindo
aspectos como taxa de juros, cambio, projecdes do relatério Focus, as projecdes instigadas
pelo Copom neste més, e considerando ainda a estratégia do RPPS de priorizar
investimentos em fundos de perfil mais conservador, foi unanimemente decidido por nao
realizar nenhum tipo de realocagao nos valores da carteira neste més, no entanto, estara
solicitando a empresa de consultoria para analisar a performance dos fundos BB
Multimercado Juros e Moeda e do Oaktreee Global Credi BRL por estarem performando
abaixo da meta atuarial, sendo necessario verificar a necessidade de realocac¢ao dos
valores aplicados. Posteriormente o comité deliberou que o valor atualmente disponivel no
fundo de investimentos BB Fluxo Previdenciario do Banco do Brasil ndo sera reaplicado em
um fundo com melhor rentabilidade, pois sera destinado ao pagamento das proximas duas
folhas de beneficios dos segurados. Essa medida visa garantir a liquidez necessaria para

honrar os compromissos do Instituto com pontualidade e seguranga, assegurando a
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tranquilidade dos beneficiarios durante esse periodo. Fica registrado também, que foi
identificado pelo Conselho Fiscal que no parecer n°® 04 de abril de 2025 onde |é-se que o
Patriménio Liquido langado € do més de janeiro, o correto é que se trata do patriménio do

més de margo/2025. Em seguida, foi elaborado o parecer mensal referente ao més de abril
de 2025

Este é o parecer.

Sarzedo, 15 de maio de 2025.
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