Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Sarzedo

Parecer n°® 05/2026

ASSUNTO: Acompanhamento das aplicagées do Regime Proprio Previdenciario de Sarzedo/MG.

EMENTA: Rentabilidade e riscos nas aplicacdes dos recursos.

O IPRES - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo demanda parecer acerca
das aplicabilidades de seus recursos, visando a compatibilidade com sua Politica de Investimentos, em

atendimento a Resolucao do IPRES n° 04 de 31 de maio de 2021.

Os documentos apresentados expdem de maneira clara e com detalhes fundamentais o resultado e o retorno

das lucratividades do RPPS no més de abril de 2026, tanto as rentabilidades mensais como anuais,

conforme descrito a seguir:

As aplicagées inerentes a “Renda Fixa" estao diversificadas em parte com a politica de investimentos para
0 exercicio de 2026, levando-se em conta o prazo de 2 anos para adequacéo da carteira, conforme art. 27,
§1° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que prevé este periodo para que os RPPS promovam a adequacao
dos fundos que embora contrariem as novas diretrizes, estejam devidamente enquadrados na normativa
anterior, a Resolugdo n°® 4.963/2021. Dessa forma, eventuais fundos ainda vinculados aos critérios da
resolucdo anterior ndo configuram irregularidade, uma vez que permanecem amparados pelo periodo de
transicao estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional: sendo diversificados no artigo 7°, incisos |, V, Vl e

VII, com as seguintes rentabilidades mensal e anual posicionadas no més de abril:

Art. 7°, | — Fundos ou ETF 100% TP

- BB IRF-M1 TP FIC RF Previd. — Teve um retorno no més de més 0,99% e no ano 4,18%.

- BB IMA-B5 Fic RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,30% e no ano de 5,15%.

- BB Previd. Fluxo Soberano RF CP FIC FIF — Teve um retorno no més de 0,87% e no ano 2,17%.

- BB TP Vértice 2026 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,45% e no ano de 5,99%. ‘
_BB TP Vértice 2027 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,21% e no ano de 5,36%. &
_ BB TP Vértice 2028 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,21% e no ano de 5,03%. I~
- BB TP Vértice 2030 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,28% e no ano 4.41%.

- Caixa Brasil IRF-M1 TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 1,02% e no ano 4,21%.

- Caixa Brasil IMA-B 5 FIC RF Previdenciario — Teve um retorno de 1,30% e no ano de 5,16%. %
_ Caixa Brasil IRF-M TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 1,25% e no ano 3,46%. N v

_ Caixa Brasil 2026 X TP FI RF — Teve um retorno de 1,45% e no ano de 5,96%.

- Caixa Brasil 2027 X TP FI RF — Teve um retorno de 1,22% no més e no ano de 5,38%.

-

- Caixa Brasil 2028 X TP FI RF — Teve um retorno de 1,21% no més e no ano 5,01%.



- Caixa Brasil Especial 2028 TP FIF — Teve um retorno de 1,22% e no ano de 5,04%.
_ Caixa Brasil 2030 X TP FI RF — Teve um retorno 1,28% no més e no ano de 4,38%.
_ Caixa Fic Automatico Polis RF CP — Teve um retorno de 0,88% no més e no ano de 3,38%.

- ltal Soberano RF Simples FIC Fl — Teve um retorno no més de 1,07% e no ano de 4,52%.

Art. 7°, V — Fundos ou ETF RF

- BB Perfil FIC RF Ref. Previdenciario — Teve um retorno de 1,08% e no ano de 4.55%.
- Bradesco Premium FI RF REF DI — Teve um retorno 1,08% e no ano de 4,50%.
- Caixa Brasil FI RF Ref. DI — Teve um retorno 1,10% e no ano de 4.53%.

- Santander Institucional Premium FIC RF — Teve um retorno de 1,08% e no ano 4 53%.

Art. 7°, VI — Letra Financeira

- Letra Financeira do Bradesco — Retorno IPCA + 8,26%, com prazo de 3 anos.
Art. 7°, VIl — Fundos de Crédito Privado

- Bradesco FIC RF CP LP Performance Instit. — Teve um retorno de 1,11% e no ano de 4,46%.
- Safra Extra Bancos FIC RF Crédito Privado — Teve um retorno de 1,09% e no ano de 4,55%.

- Itati High Grade RF CP F| — Teve um retorno de 1,09% e no ano 4,57%.
Totalizando na Renda Fixa o montante de R$136.117.930,18.

E ainda, em referéncia as aplicages em “Renda Variavel”, estao alocadas em conformidade com o artigo

8° |. em concordancia com a Resolugéo do CMN 5.272/2025, sendo:
Art. 8°, 1 — FIA (Fundo de Investimentos em Ag¢des)

BB Acdes Bolsa Americana Fl Agbes — Teve retorno de 11,01% no més e 7,43% no ano.

AZ Quest Bayes Sistematico Agdes — Teve retorno de -0,14% no més e 7,54% no ano.

AZ Quest Small Mid Caps Institucional — Teve retorno de -2,21% no més e 4,83% no ano.
Itai Dunamis Institucional FIC Acdes — Teve retorno de 4,97% no més e 15,33% no ano.

ltau Dividendos Fl Acdes — Teve retorno de -2,29% no més e 11,62% no ano.

Safra Multidividendos PB FIC de Fl Agbes — Teve retorno de 0,32% no més e 16,21% no ano.
Santander Dividendos FIC Acdes — Teve retorno de -0,99% no més e 13,92% no ano.
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Tenax Acbes Master FIC Acbes — Teve retorno de -3,07% no més e 3,37% no ano.

Fechando a Renda Variavel em R$17.786.632,46. : ! ')GW



Em relacéo as aplicagées em “Fundos Estruturados’, estao alocadas em conformidade a Resolugao

do CMN 5.272/2025, sendo:
Art. 10°, | — FIM (Fundos de Investimento Multimercado)

Caixa Brasil Estratégia Livre FIC Multimercado — Teve retorno de 1,67% no més e 4,41% no ano.
Icatu VVanguarda lgaraté Long Biased FIM — Teve retorno de 1,94% no més e 6,72% no ano.

Rio Bravo Protecao Portfolio FI Multimercado — Teve retorno de 3,75% no més e 10,20% no ano.
Art. 10°, Il - FIP (Fundos de Investimento em Participagoes)

XP Selection Prime Feeder Institucional — Teve retorno de -0,13% no més e 0,08% no ano.
Fechando os investimentos Estruturados em R$8.976.436,45.

Ultimando, relata-se a aplicagdo em um fundo de investimento no exterior, que se encontra em
contradicao com a politica para 2026, no entanto, possui respaldo para manutencdo desta
aplicacao pelo prazo de até 2 anos para adequacao, conforme art. 27, §1° da Resolugdo CMN n°
5.272/2025. onde embora contrariem as novas diretrizes, estejam devidamente enquadrados na
normativa anterior, a Resolugao CMN n° 4.963/2021, ndo configurando irregularidade, uma vez que

permanecem amparados pelo periodo de transi¢cao estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional.
Art. 9°, Il - Exterior (Fundos para Investidor Qualificado)

Oaktree Global Credit BRL Fundo de Investimento — Teve retorno de 2,29% no més e 3,90% no

ano.
Fechando os Investimentos no Exterior em R$1.228.284,55.

Portanto, o patriménio liquido do RPPS no més de abril fechou em R$164.109.283,64.

ACOES DO COMITE NO MES DE ABRIL

O Comité de Investimentos se reuniu no dia 16 de abril de 2026, analisando diversos relatorios Q&)
técnicos, econdmicos e de acompanhamento da carteira de investimentos do Instituto. Também foi
verificado o enquadramento da carteira em relagao a Politica de Investimentos e a Resolugdo CMN

n° 5.272/2025. sendo identificados desenquadramentos passivos em alguns fundos, considerados }
permitidos pela legislagao durante o periodo de adaptagao normativa. Na sequéncia, o Comité j

analisou a rentabilidade da carteira, que registrou resultado positivo de 0,63% no més e 4,07% no
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acumulado do ano, superando a meta atuarial em 0,73 ponto percentual. Em seguida, foi avaliado o
Relatério de Risco, concluindo-se que os riscos permanecem monitorados e compativeis com a
estratégia do Instituto. Também foi analisado o Relatorio Focus do Banco Central, com projegées
atualizadas para inflagdo, PIB, cambio e taxa Selic. Os membros discutiram ainda o cenario
econdmico nacional e internacional de 2026. Posteriormente, foi apresentado e analisado o Relatorio
Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro referente ao segundo semestre de 2025, que concluiu
pela aderéncia da carteira aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia, além da predominancia de ativos conservadores e de baixo risco. Em seguida, o
Comité analisou o Relatério de Acompanhamento da Execugao da Politica de Investimentos de 2025,
verificando conformidade da carteira com a legislagdo e com a Politica de Investimentos, adequada
diversificagdo, monitoramento continuo dos riscos e rentabilidade acumulada de 15,62% no
exercicio, superior a meta atuarial de 9,77%. Por fim, foi apresentado o Relatério Trimestral da
Carteira de Investimentos referente ao periodo de janeiro a margco de 2026, confirmando a
predominancia de investimentos em renda fixa, boa liquidez da carteira, adequada diversificacao
entre instituicoes financeiras e desempenho positivo da maior parte dos fundos de renda fixa, apesar

da maior volatilidade observada na renda variavel durante o periodo.

CENARIO

O ambiente macroecondmico global permanece marcado por elevada volatilidade e incertezas
geopoliticas, especialmente devido a intensificacao dos conflitos no Oriente Médio e seus impactos
sobre energia, inflagdo e condigbes financeiras. Nos Estados Unidos, a inflacao acelerou em abril,
pressionada pela alta dos combustiveis, levando o indice de precos ao maior nivel em trés anos e
reduzindo o espaco para cortes de juros. Diante disso, o Federal Reserve manteve a taxa em 3,50%
ao ano, adotando postura cautelosa e dependente dos indicadores econémicos. Na Europa, a zona
do euro confirmou crescimento moderado no primeiro trimestre, mas a recuperagao segue fragil e
desigual. A inflagéo voltou a preocupar o Banco Central Europeu, principalmente pelos efeitos do
choque de energia e das pressoes sobre servicos e salarios. Embora tenha mantido os juros
inalterados, o BCE reforcou o discurso de cautela e alertou para possiveis novas altas caso a inflacao
permaneca acima da meta. Ja os dados de crédito decepcionaram em abril, com forte queda nos
novos empréstimos bancarios, reforcando preocupagées com a fraqueza da demanda domeéstica, a
desaceleracdo do setor imobilidrio e os desafios para sustentar o crescimento econémico e a
demanda por commodities. No Brasil, os indicadores recentes mostram sinais mistos. O IPCA
desacelerou em abril, mas a inflacao acumulada em 12 meses segue acima da meta, enquanto as
expectativas para 2026 e 2027 continuam desancoradas. Nesse contexto, o Banco Central realizou
o segundo corte consecutivo da Selic, reduzindo-a para 14,50%, mas destacou cautela diante do
cenario externo adverso, da volatilidade dos mercados e das incertezas fiscais e inflacionarias
domésticas. Assim, o cenario global permanece caracterizado por juros elevados, inflagao

pressionada por fatores geopoliticos e desaceleracao gradual da atividade econdmica. @
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CONCLUSAO

Ao final das analises e discussées realizadas, foi deliberado, por unanimidade, a realocagao dos
fundos de vértice 2027 da Caixa Econdmica e do Banco do Brasil, quando levando em consideracao
a taxa de juros atual, a queda do ddlar, os apontamentos do Relatorio Focus e atual cenario
econdmico, deliberaram por aplica-los da seguinte maneira: os cupons da Caixa para o fundo Caixa
Brasil Ima-B 5 FIC RF TP Fl e os do Banco do Brasil para o fundo BB IMA-B 5 FIC RF PREVID.

Sarzedo, 19 de maio de 2026.
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