Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos

Servidores do Municipio de Sarzedo
Parecer n° 03/2024

ASSUNTO: Acompanhamento das aplicagbes do Regime Préprio Previdenciario de
Sarzedo/MG.

EMENTA: Rentabilidade e riscos nas aplicagées dos recursos.

O IPRES - Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de Sarzedo
demanda parecer acerca das aplicabilidades de seus recursos, visando & compatibilidade
com sua Politica de Investimentos, em atendimento a Resolug'éo do IPRES n° 04 de 31
de maio de 2021.

Os documentos apresentados expéem de maneira clara e com detalhes fundamentais o
resultado e o retorno das lucratividades do RPPS no més de fevereiro de 2024, tanto as

rentabilidades mensais como anuais, conforme descrito a seguir:

As aplicacdes inerentes a “Renda Fixa" estado diversificadas em aquiescéncia com a
politica de investimentos para o exercicio de 2024, sendo diversificada entre o art. 7°,
inciso |, “b”; art. 7°, inciso Ill, “a”; art. 7°, inciso IV e o art. 7°, inciso V, “b”, com as seguintes

rentabilidades mensal e anual posicicnadas no més de fevereiro:

Art. 7° 1, “b”

- Fundo Bradesco IDKA Pré 2 FI RF — Teve um retorno no més 0,41% e no ano de 1,11%.

- Fundo Itau Institucional IMA-B FIC RF — Teve um retorno no més de 0,53% e no ano de 0,06%.

- Caixa Brasil IRF-M1+ TP FI RF LP — Teve um retorno no més de 0,31% e no ano de 0,90%.

- Fundo BB IMA-B 5+ TP FI RF Previd — Teve um retorno de 0,49% e no ano de -1,03%.

- Safra IMA Institucional Fic RF — Teve um retorno no més de 0,48% e no ano de -0,10%.

- Fundo BB IRF-M1 TP FIC RF Previd — Teve um retorno no més de 0,74% e no ano de 1,61%.

- Fundo Caixa Brasil IMA-B TP FI RF Previd — Teve um retorno de 0,54% e no ano de 0,07%.

- Fundo BB IMA-8 TP FI RF Previd — Teve um retorno de 0,53% e no ano de 0,05%. _
- Fundo Caixa Brasil IRF-M TP FI RF Previd. — Teve um retorno no més 0,43% e no ano 1,10%. \;
- BB IRF-M Titulos Publicos FI RF Previd. — Teve um retorno no més 0,44% e no ano 1,10%. 84

- Fundo Caixa Brasil Disponibilidade FI RF — Teve um retorno de 0,44% e no ano de 1,32%.’
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- Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica FIC RF — Teve um retorno de 0,39% e no ano de 1,04%.
- BB TP Vértice 2024 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 0,74% e no ano de 1,87%.

- BB TP Vértice 2028 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 0,64% e no ano de 0,72%.

- BB TP Vértice 2027 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 0,57% e no ano de 1,13%.

- BB TP Vértice 2030 FI RF Previdenciario — Teve um retorno de 0,60% e no ano de 0,25%.

- Caixa Brasil 2024 X TP FI RF — Teve um retorno de -2,17% e no ano de -1,08%.

- Caixa Brasil 2030 X TP FI RF — Teve um retorno de -2,02% € no ano de -2,36%.

_ Caixa Brasil 2028 X TP FI RF — Teve um retorno de -2,15% e no ano de -2,08%.

- Caixa Brasil 2027 X TP FI RF — Teve um retorno de 0,58% e no ano de 1,13%.

- BB IMA-B 5 Fic RF Predenciario — Teve um retorno de 0,11% e no ano de 0,11%.

Art. 7°, 1ll, “a”

- Fundo Bradesco Institucional Ima-Geral Fic RF - Teve um retorno de 0,59% e no ano de 1,00%.
- Fundo Santander Institucional Premium FIC RF — Teve um retorno 0,86% e no ano de 1,91%.

- Fundo BB Fluxo FIC RF Simples Previd. — Teve um retorno de 0,63% e no ano de 1,24%.

- Fundo BB Perfil FIC RF Ref. Previdenciario — Teve um retorno de 0,80% e no ano de 1,78%.

- Fundo Bradesco Alocagao Dinamica Fic RF — Teve um retorno 0,57% e no-ano de 1,03%.

- Fundo Itau Inst. Alocagéo Dinamica FIC RF — Teve um retorno de 0,56% e no ano de 1,04%.

- Rio Bravo Estratégico IMA-B FI Renda Fixa — Teve um retorno de 0,78% e no ano de -0,35%
Art. 7°, IV

- Letras Financeiras do Santander — Retorno IPCA + 6,74%, com prazo de 2 anos.

Art. 7°, V, “b”

- 'Fundo Safra Extra Bancos Fic RF Crédito Privado — Teve um retorno 0,83%.9 no ano de 1,81%.

Totalizando na Renda Fixa o montante de R$ 89.637.849,53.

E ainda, em referéncia as aplicagées em “Renda Variavel e Estruturada”, estao alocadas |
em conformidade com o artigo 8°, | e art. 10, |, ambos em conformidade com a Resolugao (
do CMN 4.963/2021, sendo: U

Art. 8°, | AT T
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- Fundo BB Governanca Fl A¢oes Previd — Teve um retorno 0,89% e no ano de -3,71%.



- Fundo Schroder Best Ideas FI A¢ées — Teve um retorno de 0,06% e no ano de -4,88%.
-. Fundo Itat Dunamis Inst. FIC Agbes — Teve um retorno de 2,81% e no ano de 0,45%.

- Fundo Ital FOF RPI Ibov. At. FIC Acbes — Teve um retorno de 0,46% e no ano de -4,04%.

- Fundo Bradesco Selection FIC A¢des — Teve um retorno de 1,92% e no ano de -2,44%.
- Fundo Caixa Brasil IBX 50 FI A¢bées — Teve um retorno de 0,84% e no ano de -3,37%.

- Fundo Itat Dividendos FI Agoes — Teve um retorno de 1,00% e no ano de -2,69%.

- Fundo BB Ag¢des Bolsa Americana FIA — Teve um retorno de 5,26% e no ano de 7,02%.

- Fundo AZ Quest Small Mid Caps Instit. FIC — Teve um retorno de 1,76% e no ano de -1,37%.
- Fundo AZ Quest Small Mid Caps FIC Ac¢des — Teve um retorno de 1,63% e no ano de -1,49%.
- Fundo Safra Small Cap PB FIC Acdes — Teve um retorno de 0,82% e no ano de -1,44%.

- Fundo Az Quest Bayes Sistematico A¢des- Teve um retorno de 2,34% e no ano de -0,43%.

Art. 10,1

- Caixa Brasil Estratégia Livre Fic Mult. LP — Teve um retorno de 0,34% e no ano de 0,55%.
- BB Juros e Moedas Fic Multimercado — Teve um retorno de 0,79% e no ano de 1,69%.

- lcatu Vanguarda lgaraté Long Biased Fl Mult. — Teve um retorno de 0,89% e no ano de -0,04%.
Fechando a Renda Variavel em R$ 20.923.136,13

Ultimando, relata-se aplicagées em fundo de investimentos no exterior, também em
conformidade com a Resolugdo do CMN n°® 4.963/2021, em seu art. 9°, Il (Fundo BDR
Nivel I):

Art. 9°, 1l

- Fundo BB Ac¢ées Bolsas Globais Ativo ETF FIC A¢ées BDR Nivel | — Teve um retorno
no més de 4,41% e de 5,18% no ano.

Fechando o Investimento no Exterior em R$ 3.669.079,62

Portanto, o patriménio liquido do RPPS no meés de fevereiro fechou em
R$ 122.518.334,35.




AGOES DO COMITE NO MES DE FEVEREIRO

O Comité de Investimenstos realizou sua reunido no dia 21 de fevereiro de 2024, onde
inicialmente, a sra Valdirene foi apresentada como novo membro do comité, em substituicao
a servidora Maria Luiza Ferreira de Lacerda que solicitou exoneracdao do RPPS. Em
séguida foi notificado a mudanca da empresa de consultoria e assessoria de investimentos,
uma vez que o contrato da empresa Crédito e Mercado Engenharia Financeira findou-se
em 02 de fevereiro de 2024, sendo realizada uma nova contratagdo com a empresa Matias
e Leitao Consultores Associados Ltda. Logo depois, foi realizada a anélise da
documentacao e credenciamento do Fundo Rio Bravo Protecdo Ibovespa |, que foi
aprovada por todos os presentes. Posterirmente decidiram por tranferir os valores dos
cupons dos fundos de vértices amortizados no més de fevereiro, sendo R$ 494.097,61 da
Caixa Economica e R$ 67.747,83 no Banco do Brasil, realocados da seguinte maneira: o
valor da Caixa Econdémica foi todo tranferido para o Fundo Caixa Brasil Gestao Estratégica
Fic RF, e o valor do Banco do Brasil foi para o Fundo BB Previd. IMA-B 5 LP FIC. Em
seguida decidiram também por realocar o valor de R$ 169.574,33 do fundo Caixa Brasil
Disponibilidade F! RF para o Fundo Caixa Brasil Gestéo'Estratégicé Fic RF; e por
'r'eposicionar o valor de R$ 500.252,14 que se encontra disponivel no -fundo BB Fluxo FIC
RF Previdenciario também para o Fundo BB Previd. IMA-B 5 LP FIC. E por fim, elaboraram

o parecer mensal do comité de Investimentos.

CENARIO

Em relagao ao exterior identificaram que o BC inglés (BoE) deve manter o juro em 5,25%,
sem encerrar as duvidas sobre quando vira o primeiro corte. Ja nos Estados Unidos, pela
primeira vez em quase dois anos e meio, desde novembro de 2021, os trés principais
indices de acgdes. em Wall Street fecharam ontem com picos histéricos simultaneos,
embalados pelo Fed. Mantendo a projegéo de trés cortes do juro no ano, destacando-se
que os aumentos salariais e criagdo de empregos tém diminuido nos EUA, um cenario
propicio ao afrouxamento monetario. O Nasdaq avangou 1,25% (16.369,41). Em relagao
ao mercado financeiro Brasileiro ressaltou que o Copom nao deve se comprometer com
dois cortes de 50pbs, mas ainda pode manter essa mesma dose depois de maio, como
também pode reduzir o corte para 25pbs ou até interromper o ciclo de quedas em junho, se
as coisas nao “sairem como o esperado”. Essa adverténcia se da devido as preocupacao

com as incertezas domésticas, que parecem estar relacionadas aos movimentos de
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hawk do comunicado, por isso, 0 mercado deve esperar pela ata, na semana que vem,
“para entender melhor como os diretores do BC estdo vendo o “aumento das incertezas
domeésticas”, incluido no balango de riscos sem maiores detalhes, como se viu. O Ibov
(+1,25%) cruzou os 129 mil pontos onde, além do Fed, também foi ajudado por Petrobras,
que subiu apds a Reuters noticiar que a Fazenda vai insistir com o presidente Lula pelo
pagamento dos dividendos extras. O délar voltou a rodar abaixo de R$ 5, em queda firme
de 1,10%, cotado a R$ 4,9744, e o DI queimou prémio, apds trés altas, sem saber o que
viria no Copom depois. O juro para Jan/25 caiu a 9,905% (de 9,947%). Além do Fed, o Ibov
também foi ajudado por Petrobras, que subiu apdés a Reuters noticiar que a Fazenda vai

insistir com o presidente Lula pelo pagamento dos dividendos extras.
CONCLUSAO

No dia 22 de marco de 2024 o comité se reuniu com o representante da empresa de
consultoria Lema, sr Rodolpho para apresentagéo da 12 analise dos investimentos do RPPS
juntamente com as orientagdes do consultor em relagdo a carteira do RPPS. Em seguida
analisou o cenario economico atual, e os enquadramentos dos investimentos do RPPS em
relacdo a politica de investimentos, onde todos se encontram dentro dos valores permitidos
pela mesma, posteriormente decidiram por aguardar o inicio do més de abril para realizar
possiveis alocacdes ou realocagbes com base na carteira sugerida e em seguida

finalizaram com a elaboragao do parecer mensal.
Sarzedo, 22 de marc¢o de 2024.
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