Em 17 de dezembro de 2025, as 10h, foi realizada a reunido mensal do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Sarzedo-IPRES, que
ocorreu na sala de reunides da Secretaria Municipal de Educacdo, onde estiveram
presentes a Sra. Cléia Lemos Barroso Teodfilo da Silva, o Sr. Fabio Henrique Gomes e a
Sra. Valdirene Araujo Lacerda Santos. Inicialmente a sra. Cléia, apresentou o relatério da
carteira de investimentos referente novembro, onde o patriménio total do IPRES atingiu
R$152.668.337,15, partilhado da seguinte maneira: R$128.155.848,51 em renda fixa,
R$15.226.877,43 em renda variavel, R$8.119.64285 em fundos estruturados e

R$1.165.968,36 em investimentos no exterior Em seguida, verificaram o

enquadramento da carteira em relacdo aos limites estabelecidos pela Politica de
Investimentos e pela Resolugdo n°® 4.963/2021 do Conselho Monetario Nacional,
constatando-se conformidade com todos os parametros legais e institucionais. A

rentabilidade mensal foi de 1,45%, com acumulado de 14,50% no ano, superando a meta

atuarial de 0,61% no més e mantendo desempenho superior @ meta anual de 8,94%. com
um Gap positivo de 5,56% no acumulado. Logo depois, analisaram os indicadores de risco
da carteira, com destaque para o VAR de um dia util, que foi de 0,29%, conforme consta

no Dashboard do relatorio da consultoria. No Relatério de Riscos de Mercado,

observaram-se os seguintes resultados: VAR mensal de 1,33% e de 4,60% nos ultimos 12
meses, com redugao em relagdo ao més anterior; VOL de 0,41% no més e 2,31% em 12
meses, com leve elevagéo; TREYNOR de 0,52% no més e -0,04% em 12 meses, com
aumento em relagdo ao més anterior; DRAWDOWN de 0,03% no més e 0,82% em 12
meses, com reducédo; e SHARPE de 4,36% no més e -0,24% em 12 meses, também com

crescimento em relagéo ao més anterior. O risco de crédito esta sendo monitorado através

da diversificagéo dos investimentos e o monitoramento rigoroso dos ratings das empresas

de classificacéo de risco de entidades financeiras. O risco de solvéncia esta mantido em

niveis seguros. Em conformidade com os parametros estabelecidos pela avaliacao atuarial

e o Estudo de Asset Liability Management ALM do IPRES. O risco sistémico permanece

sendo monitorado levando em consideragao tanto a solidez do mercado financeiro brasileiro

quanto a volatilidade do cenario econdmico internacional. Ja o risco reputacional esta

sendo monitorado atraves da supervisao constante das operagoes e analise detalhada das
noticias e informagdes pertinentes as instituicdes financeiras com as quais o RPPS

trabalha. Quanto ao risco de liquidez, mantém-se dentro das necessidades do plano de

beneficios, distribuidos da seguinte maneira: 85,46% dos recursos aplicados em fundos
com liquidez de 0 a 30 dias, 8,31% com prazos acima de 2 anos, 3,75% entre 181 e 365
dias, 1,68% entre 31 a 180 dias, e 0,90% entre 1 a 2 anos. Logo depois foi analisado o

Relatério Focus do Banco Central, divulgado no dia 15 de dezembro, que apresentou as
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seguintes projegbes: IPCA estimado em 4,36%, com redugdo pela quinta semana
consecutiva; PIB projetado em 2,25%; taxa de cdmbio mantida em R$5,40 4 quatro
semanas e taxa Selic finalizando o ano mantida em 15%. Com destaque para a mudanca
da expectativa da taxa Selic para dezembro de 2026 de 12,25% para 12,13% a uma
semana. Em seguida, os membros do comité abordaram diversos dados sobre o cenario
econdmico onde registram que nos Estados Unidos a economia americana tem mostrado
crescimento moderado, com mercados financeiros volateis pela expectativa dos dados
econdmicos de emprego e inflagdo. A politica comercial protecionista do Presidente Donald
Trump, marcada por tarifas abrangentes, gerou um déficit comercial em setembro, sendo o
menor nos ultimos 5 anos. Houve atraso nas estatisticas oficiais por conta do shutdown, o
que adicionou incerteza a analise do ritmo econémico. Contudo, o Federal Reserve cortou
a taxa basica de juros em 0,25 pontos percentuais, levando a faixa para 3,5 % - 3.75 % ao
ano, o menor nivel em cerca de trés anos, com o objetivo de apoiar o crescimento diante
de sinais mais fracos no mercado de trabalho e inflagdo s6 moderadamente acima da meta.
Os responsaveis pela politica monetaria sinalizaram uma possivel pausa nos cortes
adicionais no curto prazo, avaliando dados econémicos reunido a reuniao. Apesar do corte
recente, o Fed sinaliza cautela e o mercado ainda debate o ritmo de cortes adicionais em
2026, com algumas projegdes de até trés cortes de 25 bps ao longo do préximo ano. E
ainda, nessa semana os indices futuros dos EUA operam em baixa, ampliando as perdas
da sessao anterior, com os investidores cautelosos antes da divulgacéo do relatorio de
empregos de novembro, considerado crucial para avaliar a trajetéria das taxas de juros no
préximo ano. O relatdrio também incluira uma estimativa do payroll de outubro, dado que
foi adiado devido a paralisacdo do governo americano. Na Europa, tanto na zona do euro
quanto no Reino Unido, as economias europeias continuam em um ritmo de crescimento
moderado, com a produgao industrial mostrando resiliéncia em alguns paises e o setor de
servicos ainda sustentando a atividade. Porém, o cenario depende de fatores externos,
especialmente a demanda global. A principal taxa de deposito do Banco Central Europeu
segue estavel em torno de 2% ao ano, mantendo uma postura de cautela, sem cortes
significativos recentemente. As projegées apontam que os juros devem permanecer nesse
nivel por bastante tempo, dada a inflagdo ainda préxima da meta e fragilidades na
recuperagéo econdémica. E ainda, no Reino Unido, a taxa de juros mantém niveis
relativamente elevados, aproximadamente 3,75% - 4%, apds ajustes anteriores, com
expectativas de cortes moderados caso a inflagdo continue diminuindo. Na Asia os
mercados enfrentam volatilidade, influenciados por dados econdémicos externos,
especialmente dos EUA e pressbes sobre o setor manufatureiro global. Uma mudanca

relevante na regiao ocorreu com o Banco do Japéo, que elevou sua taxa de juros para.

l}'&
/

i



0,75%, o nivel mais alto em cerca de 30 anos, em resposta a inflagdo persistente,
especialmente pressionada por precos de alimentos e custos importados. O BOJ sinaliza
que podera manter aumentos graduais se as condigbes econdmicas continuarem
favoraveis. Contudo, nos ultimos 15 dias, a economia asiatica tem sido fortemente
influenciada pelo desempenho da China, que continua enfrentando crescimento moderado,
com o consumo interno ainda fraco e dificuldades persistentes no setor imobiliario.
Indicadores recentes mostram que a atividade industrial segue sem grande dinamismo,
enquanto o comércio exterior permanece como um dos principais sustentaculos da
economia chinesa, mas apesar de enfrentar desafios no consumo interno, vem mantendo
a taxa de juros relativamente baixa, cerca de 3%, buscando sustentar a atividade
econdémica no pais. No Brasil o quarto trimestre de 2025 iniciou com um ritmo econémico
mais fraco, influenciado por indicadores recentes que mostram crescimento modesto e
atividade econdmica contida. O Copom manteve a taxa basica de juros em 15%, o nivel
mais alto em quase 20 anos, pela quarta reunido consecutiva e enfatizou que o cenario
econdmico exige cautela, ndo dando indicagdo clara de cortes iminentes, apesar de
expectativas de desaceleracao da inflagdo, com a taxa de desemprego batendo a minima
histérica e com o IBCB-r de outubro recuando -0,20% no més. Por todo o exposto, o
mercado financeiro tem projetado que os juros podem comegar a cair no inicio de 2026 3
medida que a inflagéo continue sob controle. No cambio na Ultima sexta-feira o délar fechou
a R$5,41, com queda desde janeiro de 2025 quando era R$6,18 baixando para uma média
de R$5,40 nos dias atuais, ja a bolsa bateu recorde com o Ibovespa alcan¢ando os 162 mil
pontos, com retorno acumulado de 33,66% no ano. Dando sequéncia a reunido, verificaram
as analises encaminhadas pela consultoria de investimentos referente aos fundos ofertados
pela Privatiza Investimentos, sendo verificado primeiro o “Fundo Fip Growth Capital VI”,
onde identificou-se que o mesmo trata-se de um fundo de FIP, enquadrado no art. 10, Il da
Resolugao 4.963/2021, podendo ser aportado até 5% do PL do RPPS, com prazo de
duragao total de 10 anos, podendo ser prorrogado por mais 2 anos tendo como
administrador o BTG Pactual Financeiros S.A. DTVM e como gestora a Crescera Gestao
de Recursos, composta por profissionais especializados no segmento de private equity,
atuante exclusivamente com esse tipo de segmentos, tendo sob gestdo um patriménio de
R$4,2 bilhdes; o fundo possui o alvo de alcangar o valor de R$2 bilhées de reais, com taxa
global de 2% e taxa de performance de 20% sobre o que exceder IPCA + 7%, possuindo a
estratégia de selecionar empresas de medio porte, com transagdes de até 500 milhdes, em
setores diversificados, com o intuito de diluir os riscos, incluindo-se: educacao, satde,
consumo, varejo, inovacgao, tecnologia e servicos, oferecendo capital para acelerar seu

crescimento, com periodo de investimento de 5 anos com desinvestimento de mais 5 anos,
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totalizando o prazo de 10 anos, sendo apresentado o historico de estratégias adotadas em
fundos anteriores do numero | ao V, uma vez que esse € o 6° fundo desse seguimento,
destacando-se a nao indicacdo das empresas que estdo sendo analisadas, se atendo
exclusivamente a esses historicos anteriores; no entanto, a conclusdo da analise da
consultoria observou-se os riscos de mercado, liquidez e também de insucesso como de
nivel alto, uma vez que seu éxito depende exclusivamente da capacidade da equipe de
gestao, e ainda a falta de previsibilidade quanto aos investimentos finais limita a capacidade
de analise detalhada dos demais riscos inerentes a carteira; por fim foi orientado que caso
o comité de investimentos opte pela aplicagao no fundo objeto deste relatorio, seja
observado o valor de no maximo R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais). No entanto, apos
verificagao o comité decidiu que nesse momento néo ira realizar nenhum tipo de aporte
nesse segmento. Posteriormente analisaram também o parecer do fundo “Schroder Gaia
Contour Tech Equity Long & Short BRL FIF CIC MM IE" onde primeiramente foi
apresentado o cenario econémico no exterior e no Brasil, concluindo ser um bom momento
para fundos mais conservadores o que deve ser considerado para a selecdo de ativos de
maior volatilidade, dado o alto custo de oportunidade existente, sendo o fundo apresentado
do segmento de multimercado, com enquadramento no art. 9°, Il, da Resolugao 4.963/2021,
tendo como Gestora a Schroder Investment Managemente, mas que esta em transicao para
ser gerido pela Gama Investimentos, e como administrado a Itrag DTVM, com estratégia
internacional, voltada para o setor de tecnologia, com alocagao em agdes dos setores de
tecnologia, midia e telecomunicagées, utilizando estrutura Long e Short, combinando
posigdes compradas e vendidas com baixa exposi¢éo liquida ao mercado e com hedge
cambial, o que reduz a influéncia da oscilagdo do dolar sobre o desempenho em reais,
utilizando-se de estratégia de long e shot, mantendo posigées em empresas de tecnologia
com posicao e software, midia, telecomunicag¢des, semicondutores e servicos digitais. Para
dar embasamento ao parecer foi realizado o comparativo de desempenho entre o fundo, os
indices S&P 500 e MSCI, e fundos com os quais o IPRES ja possui alocacéo; onde o fundo
analisado se posicionou de forma consistente em relagdo ao desempenho das
rentabilidades nas janelas entre 12 e 48 meses, com menor volatilidade dos resultados nas
janelas de 12 e 60 meses, e, possui um indice de Sharpe com um dos melhores
desempenhos ajustados ao risco nas janelas intermediarias e longas; sendo o parecer da
consultoria de que este fundo se posiciona como uma alternativa viavel para alocacao do
IPRES, visando complementar a diversificacéo da carteira, recomendando-se alocacéo de
até R$1,5 milhées podendo ser resgatado do fundo BB Fluxo FIC RF Previdenciario, no
entanto, foi realizado contato com a consultoria atraves de e-mail explicando que o valor

que se encontra nesse ativo ndo poderia ser utilizado para essa realocagao uma vez que o
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montante disponivel sera utilizado para os pagamentos do 13° salario e folha mensal de
dezembro/2025, pois, todo pagamento de beneficio sai exatamente dos recursos
disponiveis neste investimento. Contudo, obteve-se a orientacdo que nessa situagdo, caso
o comité opte por realizar essa movimentagao, o ideal seria resgatar do fundo “Caixa Brasil
FI RF DI LP” ou do fundo “Bradesco Premium FI RF REF DI". Por todo o exposto, o comité
deixa registrado o interesse em realizar aportes nesse fundo assim que ocorrer tiver
recursos financeiros disponiveis. Logo depois, elaboraram o calendario de reunies
ordinarias do Comité de Investimentos para o exercicio de 2026, decidindo pelas seguintes
datas: 16/01/2026, 20/02/2026, 19/03/2026, 17/04/2026, 19/05/2026, 18/06/2026.
16/07/2026, 18/08/2026, 17/09/2026, 19/10/2026, 19/11/2026 e 17/12/2026, que em
seguida sera encaminhado para publicacado no site do IPRES. Para finalizar, foi elaborado
o relatério mensal que sera enviado ao Conselho Fiscal para analise e, para ser publicado
no site do IPRES. O parecer detalha o valor total do patriménio do instituto, a distribuicao
dos investimentos, o rendimento de cada ativo no més e o desempenho acumulado no ano,
além das atividades realizadas por este Comité. Nao havendo outros assuntos a serem
discutidos, eu, Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, lavrei a presente ata. O documento
foi lido e aprovado por todos os presentes, sendo assinado por mim e pelos demais

membros participantes.
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