Aos 20 dias do més de outubro de 2026, as 10h00, realizou-se a reuniéo ordinaria do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Sarzedo, nas dependéncias da sala de reunides da Secretaria de Educagao, contando com

a participacao dos membros Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, Fabio Henrigue Gomes

e Valdirene Araujo Lacerda Santos. Iniciaimente, foi apresentado o Relatério da Carteira

de Investimentos, referente ao més de setembro de 2026, sendo informado que o

patriménio consolidado do Instituto totalizava R$172.090.217,54. Desse montante,
R$143.465.523,18 estavam alocados em ativos de renda fixa; R$17.827.291,13 em renda
variavel: R$9.522.246,48 em fundos estruturados; e R$1.275.156,75 em investimentos no
exterior. Na sequéncia, os membros realizaram a analise do enquadramento da carteira
de investimentos, tendo como referéncia as diretrizes estabelecidas na Politica de
Investimentos e os limites definidos pela Resolugdo CMN 5.272/2025, quando apos a
conferéncia das posigoes, verificou-se que as alocagbes permanecem integralmente
enquadradas nos limites legais e regulamentares aplicaveis, registrando-se somente os
desenquadramentos de natureza passiva relacionados aos fundos classificados como
crédito privado, ao Fundo de Investimento em Participagoes — FIP e ao investimento no
exterior. Posteriormente, foram apresentados os resultados da carteira de investimentos,
que registrou rentabilidade de 1,50% no més, acumulando 10,45% no exercicio. Para fins
de comparacdo, a meta atuarial, correspondente a IPCA + 5,68% no ano, apresentou
resultado de 1,29% no més e acumulado de 8,35% no exercicio. Dessa forma, foi apurado
Gap positivo de 0,21 ponto percentual no més e de 2,10 ponto percentual no acumulado do
exercicio. Em seguida, os membros do Comité procederam a analise do Relatério de
Riscos, contemplando os principais indicadores relacionados ao risco de mercado.
Conforme informagdes constantes do Dashboard disponibilizado pela consultoria, o Valor
em Risco (VaR) para um dia util foi de 0,28%. No Relatorio de Riscos de Mercado, verificou-
se que o VaR apresentou resultado de 1,28% no periodo mensal e de 4,43% no horizonte
de doze meses, representando aumento em comparagao com o levantamento anterior. O
indicador de volatilidade Vol foi apurado em 0,49% no més e 2,17% no periodo de doze
meses, também apresentando elevagao em relagédo ao periodo anteriormente analisado. O
indice de Treynor registrou 0,56% no més e 0,02% no acumulado de doze meses,
demonstrando elevacao do desempenho ajustado ao risco. O Drawdown apresentou
resultado de 0,04%, tanto na apuragdo mensal quanto no periodo de doze meses,
evidenciando reducdo em relagao ao relatério anterior. Por sua vez, o indice de Sharpe
registrou 3,36% no més e 0,09% no acumulado de doze meses, indicando elevacao do

indicador quando comparado ao periodo precedente. Ressalta-se que 0s indices Trey’no'r e
SO
(\g)‘ N



Sharp os quais quanto maior, melhor séo, demonstraram expressiva elevagao neste mes,
correspondendo a um excelente retorno de risco para carteira do IPRES. No que diz
respeito aos demais riscos acompanhados pelo Comité, verificou-se que o risco de crédito
permanece sob controle, considerando a diversificagdo dos investimentos, o
acompanhamento continuo dos ratings de risco atribuidos as instituigées financeiras, bem
como a realizacéo periddica de diligéncias e a analise dos respectivos lastros. Em relagao
ao risco de solvéncia, constatou-se que este permanece em conformidade com as
premissas estabelecidas na avaliagao atuarial e no estudo de Asset Liability Management
(ALM). O risco sistémico permanece sob monitoramento, especialmente diante das
condicées observadas no sistema financeiro nacional e das incertezas ainda presentes no
cenario econdmico internacional. Quanto ao risco reputacional, permanece sendo
realizado o acompanhamento continuo das informagdes relacionadas as instituicoes
financeiras que compdem a carteira de investimentos do Instituto. No que se refere ao risco
operacional, continuam sendo analisadas as praticas de governanca adotadas pelos
administradores e gestores dos fundos, especialmente no que diz respeito aos controles
internos, a segregagdo de funcdes, as politicas de gerenciamento de riscos e aos
mecanismos de transparéncia. Quanto ao risco legal, mantém-se o acompanhamento da
conformidade das aplicacdes financeiras com a legislagdo vigente, bem como das
alteragées normativas que eventualmente possam produzir impactos sobre a gestao dos
investimentos. Por fim, em relacdo ao risco de liquidez, constatou-se que a carteira
permanece devidamente enquadrada nos limites estabelecidos, considerando as
necessidades financeiras identificadas a partir do calculo atuarial, com a seguinte
composicao de liquidez, verificou-se que 86,81% dos recursos estao alocados em
investimentos com prazo de liquidez entre zero e trinta dias; 5,79% possuem liquidez entre
um e dois anos: 3,46% estao em ativos com liquidez entre trinta e um a cento e oitenta dias;
2,06% apresentam prazo superior a dois anos; 1,57% encontram-se alocados em
investimentos com liquidez entre cento e oitenta e um e trezentos e sessenta e cinco dias;
e 0,30% estao alocados em Fundo de Investimento em Participagées — FIP, cuja liquidez
esta condicionada as regras especificas aplicaveis a essa modalidade de investimento.

Dando continuidade aos trabalhos, foi apreciado o Relatério Focus do Banco Central,

divulgado em 19 de outubro de 2026. Conforme as proje¢oes apresentadas, a expectativa
para a inflagdo, medida pelo IPCA, foi de 5,22%, mantendo-se na mesma expectativa da
semana anterior. Para o PIB, a projecdo de crescimento foi de 1,83%, apresentando
reducdo em relagao a estimativa divulgada a uma semana. Quanto a taxa de cambio, a

projecao é de R$5,13, registrando redugé@o a duas semanas. No tocante a Taxa Selic,
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expectativas indicaram reducao para 13,25% ao final de 2026, permanecendo a projegao
em 12,00% para o encerramento de 2027 e em 10,50% para o final de 2028. Na analise do

cenario econdmico o Comité de Investimentos vem verificando durante todo o més de

outubro de 2026, se embasando em relatorios econémicos, indicadores de inflagéo,
expectativas de politica monetaria, comportamento dos mercados financeiros e fatores
politicos e geopoliticos capazes de influenciar o desempenho dos ativos do IPRES, e deixa
registradas as seguintes informagbes: No cenario internacional, a economia mundial
permanece resiliente, porém sujeita a riscos crescentes € a um desempenho desigual entre
as principais economias. Conforme o relatério World Economic Outlook, divulgado pelo
Fundo Monetario Internacional (FMI) em outubro de 2026, a projecéo de crescimento
econdémico mundial & de 3,1% para 2026 e 3,4% para 2027. Entretanto, a inflagao global
devera permanecer pressionada no curto prazo, influenciada principalmente pelos custos
de energia e alimentos, enquanto o elevado endividamento publico, as tensoes comerciais
e os conflitos geopoliticos continuam representando fatores de risco para a estabilidade
financeira internacional. Nos Estados Unidos, a persisténcia das pressées inflacionarias,
o elevado custo do crédito e as preocupagdes relacionadas ao endividamento publico
mantém a trajetoria dos juros como uma das principais variaveis de atengao dos mercados.
A inflacao ao consumidor registrou alta de 0,6% em setembro, acumulando 3,7% em 12
meses, 0 que reforgou a cautela quanto ao processo de flexibilizagao monetaria pelo
Federal Reserve. A possibilidade de manutencéo de juros elevados, ou mesmo de novos
ajustes restritivos caso a inflagéo persista, pode sustentar os rendimentos dos titulos do
Tesouro norte-americano, fortalecer o dolar e reduzir a atratividade relativa de ativos de
maior risco, especialmente nos mercados emergentes. Adicionalmente, a valorizagao das
empresas ligadas a inteligéncia artificial e a concentragao de investimentos nesse
segmento exigem atengao quanto a possibilidade de corregoes nos mercados acionarios.
Na Europa, o cenario & caracterizado pelo crescimento econémico moderado, pelas
pressées inflacionarias associadas & energia e pelo agravamento das preocupagdes fiscais
e politicas em determinados paises. O FMI projeta crescimento de 1,1% para a zona do
euro em 2026 e de 1,2% em 2027. A situacgéo fiscal francesa ganhou destaque diante do
elevado endividamento publico, das dificuldades para aprovagédo de medidas de ajuste
orcamentario e dos protestos relacionados ao custo de vida e as propostas de contencao
do déficit. Esse contexto contribuiu para a elevagao dos rendimentos dos titulos publicos
franceses em relacdo aos titulos alemaes e para o enfraquecimento do euro. O episodio
evidencia que a deterioragdo das expectativas fiscais e a instabilidade politica podem elevar

os custos de financiamento mesmo em economias desenvolvidas. Nesse ambiente, o
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Banco Central Europeu enfrenta o desafio de controlar a inflagdo sem intensificar a
desaceleragao econémica. Na China, o crescimento econémico apresentou aceleragao no
terceiro trimestre de 2026, com expanséo de 4,5% em relagéo ao mesmo periodo do ano
anterior, impulsionada principalmente pelas exportagoes e pela atividade industrial. Apesar
do resultado favoravel, permanecem desafios estruturais relacionados a fragilidade do setor
imobiliario, @ demanda interna ainda limitada e a dependéncia do comércio exterior. A
sustentabilidade do crescimento chinés continua relevante para os mercados
internacionais, especialmente em razdo de sua influéncia sobre a demanda por
commodities e sobre a atividade industrial global. Para o Brasil, o desempenho da
economia chinesa pode representar uma oportunidade para as exportagées de matéerias-
primas, embora uma eventual desaceleracado da demanda externa possa afetar os pregos
das commodities, a balanga comercial e o comportamento dos ativos domesticos. Ja a
inflagao e a politica monetaria permanecem entre os principais pontos de atencdo. O indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,82% em setembro de
2026, acumulando 4,58% em 12 meses, resultado influenciado, entre outros fatores, pela
elevacao dos pregos da energia elétrica. A combinagéo de inflagao projetada em alta e
expectativa de redugédo dos juros demonstra que a conducao da politica monetaria
permanece condicionada a evolugédo dos pregos, das expectativas inflacionarias, da
atividade econdmica e das condi¢des financeiras internacionais. E ainda, o processo
eleitoral brasileiro também passou a exercer influéncia significativa sobre o mercado. Apos
o primeiro turno das eleicbes presidenciais, a expectativa de eventual mudanca na
orientacédo da politica fiscal favoreceu uma valorizagao expressiva da Bolsa, a reducao das
taxas dos juros futuros e o fortalecimento do real. O Ibovespa superou a marca de 200 mil
pontos em 5 de outubro, enquanto o dolar recuou abaixo de R$ 5 naquele pregao.
Entretanto, a volatilidade observada nos dias seguintes demonstrou que parte desse
movimento esta associada as expectativas dos investidores sobre as futuras decisoes
econdmicas, e ndo a alteracdes ja concretizadas nos fundamentos fiscais do pais. A
sustentabilidade de eventual valorizacdo dos ativos dependera da credibilidade das
medidas econdmicas, da capacidade de controle das despesas publicas, da trajetoria da
divida e da implementagéo de politicas que favoregam o crescimento sustentavel. Diante
desse contexto, o Comité destaca que a condugéo dos investimentos previdenciarios deve
considerar conjuntamente os fatores econdmicos, fiscais, monetarios e politicos, sem
atribuir as oscilacdes de curto prazo dos mercados carater definitivo quanto a tendéncia
dos ativos. A perspectiva de redugado da taxa Selic podera favorecer determinadas

estratégias de renda fixa e renda variavel: contudo, a persisténcia inflacionaria, a
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manutengao dos juros internacionais em patamares elevados e eventuais incertezas fiscais
podem provocar abertura das taxas de mercado, oscilagdes nos pregos dos titulos e
aumento da volatilidade da carteira. Com tudo isso, o cambio, apresentou volatilidade ao
longo de outubro e embora as expectativas de mudangas na politica econdmica domestica
tenham favorecido momentos de valorizacéo do real, a persisténcia inflacionaria e os riscos
fiscais mantém o cambio sensivel as oscilagbes dos mercados internacionais. Nesse
contexto, o comportamento da moeda norte-americana permanece como fator relevante
para a inflagdo, as expectativas de politica monetaria e a precificagao dos ativos financeiros
brasileiros. Posteriormente o Comité de Investimentos do IPRES procedeu a analise do

Relatorio Trimestral de Custos dos Investimentos, referente ao periodo de julho a

setembro de 2026, com o objetivo de acompanhar os custos associados aos investimentos
que compdem a carteira do Instituto. Durante a analise, foram examinadas as informagoes
relativas as taxas de administracdo, gestdo, distribuicdo, custodia e performance dos
fundos de investimento, considerando as caracteristicas dos produtos, suas estratégias e
os respectivos referenciais de desempenho. O Comité observou a importancia de
acompanhar esses custos de forma individualizada, de modo a subsidiar a avaliagao da
relacdo entre as despesas incidentes, os resultados obtidos e a adequacao dos
investimentos aos objetivos da Politica de Investimentos. Foi observado que determinados
fundos apresentam cobrancga de taxa de performance, cuja avaliagao requer a consideracgao
do respectivo parametro de referéncia e das condi¢Ges previstas para sua incidéncia. O
relatorio esclarece, ainda, que a taxa global representa a remuneragao consolidada
divulgada e n&do deve ser somada as taxas segregadas, uma vez que pode incorporar
componentes dessas remuneragoes. No que se refere aos custos adicionais, o Comité
verificou o registro da despesa com consultoria de investimentos da LEMA, no valor mensal
de R$ 1.746,03, totalizando R$ 5.238,09 no trimestre. Verificou-se, também, que a se¢ao
especifica do relatorio destinada aos custos de custodia e corretagem contratados
diretamente pelo Instituto ndo apresentava instituicdes cadastradas, aspecto que merece
atencdo quanto & completude das informagdes e a adequada identificacdo de eventuais
despesas dessa natureza. Diante dos dados apresentados, o Comité destacou, a
importancia de manter as informagoes de custos atualizadas, documentadas e passiveis
de verificacdo, contribuindo para a transparéncia, a rastreabilidade e a adequada

fundamentagao das decisdes relacionadas a gestéo dos recursos do IPRES. Em seguida,

O Comité de Investimentos do IPRES procedeu a analise do Relatério de Investimentos,

referente ao terceiro trimestre de 2026, abrangendo o periodo de julho a setembro de

2026. Inicialmente, foram examinados os resultados de desempenho da carteira,'cujo
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patriménio totalizou R$ 172.090.217,54 em 30 de setembro de 2026, com rentabilidade
acumulada de 3,48% no trimestre, correspondente a um resultado financeiro de R$
5.795.640,35. Considerando a meta de rentabilidade acumulada de 1,97% apresentada no
relatorio, verificou-se um resultado superior @ meta em 1,51 ponto percentual. Foram
observados, ainda, os desempenhos mensais, que registraram rentabilidades de 1,06% em
julho, 0,89% em agosto e 1,50% em setembro. Na sequéncia, o Comité avaliou a
composicdo e a distribuicdo dos recursos por segmento de aplicacao, verificando a
predominancia de investimentos em renda fixa, correspondente a 83,37% da carteira,
seguida de renda variavel, com 10,36%, fundos estruturados, com 5,53%, e investimentos
no exterior, com 0,74%. Foram examinadas também as informagdes relativas a distribuicao
dos recursos por instituicées gestoras, aos referenciais de desempenho (benchmarks), aos
prazos de liquidez e aos riscos associados as aplicagdes. Quanto a liquidez, o relatério
indicou que 86,81% da carteira estava alocada em investimentos com prazo de resgate de
até 30 dias. O Comité examinou, igualmente, as informagdes de enquadramento da carteira
a Resolucao CMN n° 5.272/2025 e a Politica de Investimentos vigente. Conforme indicado
no relatério da consultoria, O relatério foi apreciado para fins de acompanhamento da
gestao dos recursos previdenciarios, permanecendo o monitoramento da carteira sujeito as
avaliacdes periddicas e aos registros das decisdes e providéncias efetivamente deliberadas

pelo Comité. Posteriormente, deliberam sobrea a escolha da instituicao para exercer a

custodia dos titulos publicos Federais que serdo adquiridos. Quando, o Comité de

Investimentos procedeu a analise comparativa das propostas comerciais apresentadas pelo

Banco do Brasil S.A., pela Caixa Econémica Federal e pela XP Investimentos CCTVM S.A.,

referentes a prestacdo de servigos de custddia de Titulos Publicos Federais, considerando
o0 montante estimado com base no PL de 30/09/2026 de R$ 50.882.889,43 destinado a
operagao. Na avaliagéo, foram considerados os custos diretos, as condigoes comerciais,
os servicos ofertados e os eventuais encargos adicionais, com o objetivo de identificar a
alternativa mais adequada aos interesses do IPRES, observadas as exigéncias normativas
aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social. Verificou-se que o Banco do Brasil
S.A. apresentou proposta de isengéo integral da tarifa direta de custddia, condicionada as
condicdes formais indicadas pela instituicdo, permanecendo sob responsabilidade do
IPRES os custos de liquidacdo e demais tarifas oficiais ou de terceiros eventualmente
incidentes, conforme aplicavel. A XP Investimentos CCTVM S.A. também apresentou
proposta com isengéo da tarifa direta de custodia, enquanto a Caixa Econémica Federal
apresentou cobranga de 0,035% ao ano sobre o patriménio liquido da carteira, observada

a tarifa minima mensal de R$ 3.835,36, além de eventuais custos de camaras e outros
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encargos previstos em sua proposta. Dessa forma, registrou-se que, quanto a tarifa direta
de custodia, as propostas do Banco do Brasil e da XP apresentam equivaléncia de preco,
devendo a decisdo considerar também os demais aspectos técnicos, operacionais e
contratuais pertinentes. Por isso, na analise das alternativas, o Comité considerou, como
fatores complementares, o fato de o Banco do Brasil ja possuir credenciamento junto ao
IPRES, bem como a existéncia de relacionamento institucional prévio, aspectos que podem
favorecer a interlocucao operacional e a formalizagdo dos procedimentos necessarios.
Considerou-se, ainda, a participagao relevante da instituicdo na carteira de investimentos
do Instituto, conforme 22 posicdo no valor de patriménio do IPRES. Como elemento
complementar da analise comparativa, o Comité considerou o enquadramento prudencial
das instituicdes, conforme informagdes oficiais do Banco Central do Brasil, tendo em vista
que o Banco do Brasil S.A. estd enquadrado no segmento S1, enquanto a instituicao
considerada na proposta da XP esta enquadrada no segmento S2. Essa informacao foi
ponderada como fator adicional de contexto prudencial, sem ser interpretada isoladamente
como garantia de superioridade na prestagédo dos servigos de custodia, e em conjunto com
os demais critérios analisados, incluindo custos, condigdes comerciais, escopo dos
servicos, credenciamento vigente e aspectos operacionais. O Comité registra, que a
escolha decorre da avaliacdo conjunta dos elementos documentados, observados os
principios da prudéncia, da transparéncia, da motivagao e do interesse do IPRES, quando

ap6s a avaliagdo, manifestou-se favoravelmente & escolha do Banco do Brasil SA. A

manifestacdo foi fundamentada na comparagdo das propostas recebidas, sem
desconsiderar a existéncia de alternativa igualmente isenta da tarifa direta de custodia.
Dando prosseguimento aos trabalhos, o Comité de Investimentos realizou a revisdao dos
manuais e documentos relacionados aos processos de gestdo de investimentos,
compreendendo o Manual de Processo de Autorizagao para Aplicagao ou Resgate, o
Manual de Processo de Credenciamento das Instituicoes Financeiras, o Manual de
Processo de Elaboragio e Aprovagdo da Politica de Investimentos, o Manual de
Gestido de Investimentos, bem como o Edital do Processo de Credenciamento de
Instituicoes Financeiras e Sele¢cao de Novos Fundos de Investimentos. A revisao dos
referidos documentos foi realizada em atendimento a solicitagao do setor responsavel pela
gestao e organizagdo da documentagdo destinada ao atendimento das demandas e
requisitos do Programa Pro-Gestao RPPS, tendo como objetivo verificar a adequacao,
atualizacao e compatibilidade dos procedimentos e documentos com as normas e diretrizes
aplicaveis. Quando, apos a analise e revisao pelo Comité de Investimentos, os documentos

estao sendo encaminhados ao Conselho de Administragao do IPRES, para apreciagao e
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deliberacdo quanto & sua aprovagdo. Dando continuidade a reunido, a Sra. Cléia
apresentou o extrato do fundo BB RF Fluxo Soberano, utilizado para a gestao dos recursos
destinados ao pagamento dos beneficios previdenciarios, cujo saldo, na data da analise,
era de R$1.651.127,68. Diante da persisténcia da inadimpléncia do Municipio de Sarzedo
quanto aos repasses das contribuicées patronais, pendentes desde agosto de 2025, o
Comité deliberou pela manutencgao integral dos recursos no referido fundo, sem qualquer
realocacdo, visando assegurar a liquidez necessaria ao cumprimento das obrigagcdes
previdenciarias e garantir a disponibilidade de recursos suficientes para cobrir, no minimo,
trés folhas mensais de beneficios e do 13° salario. Logo depois o Comité de Investimentos
tomou conhecimento do comunicado encaminhado pela Icatu Vanguarda Gestao de
Recursos Ltda., na qualidade de gestora do Fundo Icatu Vanguarda Igaraté Long Biased
FIF Multimercado, CNPJ n° 35.637.151/0001-30, informando que, a partir do fechamento
de 25/09/2026, foram criadas duas subclasses para o referido Fundo, com a consequente
alteracdo dos dados bancarios destinados ao recebimento de novos aportes. O comunicado
informa, ainda, que os cotistas que anteriormente estavam aplicados na classe unica serao
migrados para a respectiva subclasse, devendo os novos aportes, a partir de 28/09/2026,
ser direcionados a conta corrente vinculada a subclasse correspondente. Registra-se que
os dados da conta CETIP e as demais caracteristicas do produto permanecem inalterados,
sendo que as cotas serdo encaminhadas por e-mail até a concluséo do cadastro das
subclasses na Anbima Data e no Galgo. Diante disso, o Comité registra sua ciéncia quanto
as alteracdes comunicadas em adequagao a Resolugdo CVM 175. Por dltimo, dando

continuidade as discussdes acerca das recomendacdes apresentadas no estudo do

ALM - Asset Liability Management, o Comité analisou as propostas de adequagéo da

carteira do IPRES e definiu os seguintes encaminhamentos: em relagédo a Renda Variavel
o estudo recomenda a manutencédo dos fundos que adotam o Ibovespa como benchmark,
orientacdo que sera considerada sendo mantido esta posi¢ao; ja em relagao aos Fundos
Multimercados, diante da recomendagdo de aumento de 3,79% na alocagao nesse
segmento, e das Letras Financeiras, considerando a recomendacao de ampliar em 6,04%
a alocacéo nesse segmento, ficou definido que devido aos resgates que serao realizados
para aderéncia aos Titulos Publicos Federais; estardo aguardando a entrada de novos
recursos devido ao atraso dos repasses previdenciarios pela Prefeitura de Sarzedo, desde
0 més de agosto de 2025, para posteriormente realizarem o aumento da exposi¢cao nesses
seguimentos; ja em relagéo aos Fundos Estruturados o estudo recomenda a manutengao
das posicdes existentes, orientacdo que sera observada e mantida pelo Comité, e

novamente registrando, no que se refere a recomendacgéo de zerar a exposicao aoCrédito
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Privado, o Comité de Investimentos deliberou pela manutengao temporaria das posi¢oes
existentes nos fundos Bradesco FIC RF CP Performance Institucional, Safra Extra Bancos
FIC RF Crédito Privado e Itau High Grade RF CP RF, sem realizagdo de novos aportes,
observadas as restricoes normativas aplicaveis ao IPRES em razéo de sua certificagao Pro-
Gestao Nivel . E para fundamentar essa decisdo, o Comité considerou as analises de
mercado divulgadas em outubro de 2026 pela XP Investimentos e pelo BB Investimentos,
que apontam a recomposigao dos prémios de risco no mercado de crédito privado e a
existéncia de oportunidades seletivas, desde que observados rigorosamente a gualidade
de crédito dos emissores, a diversificacéo e a relagao entre risco e retorno. Adicionalmente,
e ainda, ponderou que o resgate integral dos recursos aplicados nesses fundos podera
representar uma decisao de dificil reversao, uma vez que, enquanto o IPRES permanecer
certificado no Pro-Gestao RPPS — Nivel Il, e com base na resolugédo 5272/2025 n&o podera
retornar para esse tipo seguimento uma vez que a realizag&o de novos investimentos nessa
modalidade é vedada em razdo dos requisitos normativos aplicaveis. Dessa forma, uma
eventual saida definitiva podera eliminar a possibilidade de recomposigéao futura dessas
posicdes enquanto nao forem atendidas as condigdes regulatérias exigidas, reduzindo a
flexibilidade estratégica do Instituto para aproveitar oportunidades futuras no segmento.
Diante disso, 0 Comité entendeu que a manutengao temporaria das posigoes existentes,
sem novos aportes, constitui uma alternativa prudencial enquanto sao acompanhados o0s
riscos dos investimentos, as condicées de mercado e os requisitos regulatérios, evitando
uma decisdo irreversivel sem a devida avaliagdo de seus impactos financeiros e
estratégicos. Finalizando, ndo havendo mais nada a ser tratado, elaboraram o parecer
mensal a ser enviado para o Conselho Fiscal e eu, Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva,
lavrei a presente ata que, apos lida foi aprovada por unanimidade e devidamente assinada

por todos os membros presentes.
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