Em 23 de junho de 2026, as 13:00h, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Sarzedo — IPRES, na sala
de reunides da Secretaria Municipal de Educagao, com a presenca da Sra. Cléia Lemos
Barroso Teofilo da Silva, do Sr. Fabio Henrique Gomes e da Sra. Valdirene Araujo Lacerda
Santos. Inicialmente, a Sra. Cléia apresentou o Relatério da Carteira de Investimentos
referente ao més de maio de 2026, informando que o patriménio do IPRES somava
R$164.699.208,42, distribuidos em R$137.277.868,06 em renda fixa, R$17.160.812,61 em
renda variavel, R$8.920.530,90 em fundos estruturados, R$1.243.996,85 em investimentos
no exterior, e R$96.000,00 em disponibilidade Financeira. Em seguida, foi realizada a
analise do enquadramento da carteira conforme os limites estabelecidos na Politica de
Investimentos e na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, sendo identificados apenas
desenquadramentos passivos permitidos pelo prazo de até dois anos. Posteriormente,
constatou-se que a carteira apresentou rentabilidade de 0,49% no més e 5,80% no
acumulado do exercicio, frente & meta anual de 5,60%, resultando em Gap negativo no
més de de -0,55%, no entanto performando positivo no acumulado anual em 0,20%. Na
continuidade, foi apreciado o Relatério de Risco, com analise dos indicadores de risco de
mercado, destacando-se o VAR de um dia Util em 0,27%, conforme Dashboard da
consultoria. No Relatério de Riscos de Mercado verificou-se que o VAR atingiu 1,24% no
més e 4 30% em doze meses, demonstrando-se inalterado em relagéo ao periodo anterior.
A volatilidade registrou 0,65% no més e 2,08% em doze meses, também apresentando
elevacao. O indice de Treynor foi apurado em -0,57% no més e 0,03% em doze meses,
indicando queda. O Drawdown alcangou 0,12% tanto no més quanto no acumulado de doze
meses, evidenciando reducéo frente ao periodo anterior. Ja o indice de Sharpe apresentou
-3.52% no més e 0,20% em doze meses, demonstrando diminuicao em comparagao ao
més anterior. O risco de crédito permanece sendo acompanhado mediante diversificacao
dos investimentos e andlise dos ratings das instituicbes financeiras, inclusive com
elaboracao de relatorios semestrais destinados a verificagéo de diligéncia e lastros. O risco
de solvéncia segue adequado conforme a avaliagéo atuarial e o estudo de ALM do IPRES.
O risco sistémico continua sendo monitorado em razao da estabilidade do sistema
financeiro nacional e das oscilacdes do cenario internacional. O risco reputacional &
acompanhado por meio de monitoramento continuo de informacoes relacionadas as
instituicdes financeiras. O risco operacional € avaliado com base nas praticas de
governanca adotadas pelos gestores e administradores, abrangendo regulamentos,
politicas de risco, segregacédo de fungdes e transparéncia. O risco legal € monitorado
através da verificacdo permanente da conformidade das operacoes com a legislagao
vigente e suas alteragdes. Quanto ao risco de liquidez, verificou-se que permanece denitro
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dos limites estabelecidos, considerando o calculo atuarial apresentado. Os recursos estao
distribuidos em 85,65% com liquidez entre zero e trinta dias; 5,97% entre um e dois anos;
525% entre trinta e um e cento e oitenta dias; 2,09% acima de dois anos; 0,87% entre
cento e oitenta e um e trezentos e sessenta e cinco dias; e 0,16% em fundo FIP com regras
especificas de liquidez. Durante a analise dos riscos, foi novamente constatado o
desenquadramento passivo dos fundos de crédito privado e dos investimentos no exterior,
os quais poderdo permanecer na carteira pelo prazo de até dois anos, conforme previsto
na Resolucdo CMN n° 5.272/2025. Prosseguindo, foi analisado o Relatério Focus do
Banco Central, divulgado em 22 de junho de 2026, contendo as seguintes projecoes: IPCA
em 5.33%, mantido ha quinze semanas; PIB em 1,98%, mantido ha cinco semanas; taxa
de cambio em R$5,20, com previsdo a uma semana; e Taxa Selic estimada em 14,00% ao
final de 2026, com expectativa de 12,00% para dezembro de 2027 e 10,25% ao final de
2028. Logo depois, os membros do Comité discutiram o cenario econdémico global e
nacional, onde registram os seguintes fatos relevantes. No cenario internacional, o més foi
marcado pela manutengdo das incertezas econdmicas e geopoliticas. Nos Estados
Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa de juros entre 3,50% e 3,75% ao ano em sua
primeira reuniao sob a presidéncia de Kevin Warsh, sinalizando, contudo, a possibilidade
de novas elevacgdes dos juros ao longo de 2026 diante da persisténcia das pressoes
inflacionarias e da resiliéncia do mercado de trabalho norte-americano. A expectativa de
manutencdo dos juros em patamar elevado fortaleceu o dolar e reduziu o apetite dos
investidores por ativos de maior risco, especialmente em mercados emergentes.
Adicionalmente, os conflitos no Oriente Médio elevaram a volatilidade dos mercados globais
ao longo do periodo, provocando preocupagdes quanto aos impactos sobre o0s pregos
internacionais da energia e seus reflexos inflacionarios. Embora sinais recentes de reducéao
das tensdes tenham amenizado parte das preocupagdes, os riscos inflacionarios
permanecem presentes nas principais economias globais. Na Europa, a atividade
econdmica segue apresentando crescimento moderado, enquanto a inflacdo continua em
processo gradual de convergéncia para a meta do Banco Central Europeu. Diante desse
cenario, o BCE vem adotando uma postura de flexibilizacdo monetaria, promovendo
reducdes graduais nas taxas de juros ao longo de 2026, apos o ciclo restritivo implementado
nos ultimos anos para conter a inflagdo. Apesar dos avangos no controle dos precgos, a
autoridade monetaria mantém cautela em relagdo aos riscos decorrentes das tensoes
geopoliticas, especialmente no Oriente Médio, e dos possiveis impactos sobre os custos
de energia. A redugao dos juros na regiao busca estimular a atividade econémica, o credito
e os investimentos, em um ambiente ainda marcado por crescimento modesto e incertezas

externas. Em relacéo a Asia, na China, o Banco Popular da China (PBoC) manteve suas



principais taxas de juros de referéncia inalteradas, confirmando a estabilidade pelo 13° més
consecutivo. A taxa de juros de curto prazo para empréstimos de 1 ano esta fixada em
3.00% ao ano, enquanto a taxa de 5 anos (usada como base para financiamentos
imobiliarios) permanece em 3,50% ao ano, e a recuperagdo econémica continua desigual,
com o setor exportador demonstrando resiliéncia, mas ainda coexistindo com fragilidades
na demanda doméstica e no setor imobiliario, levando as autoridades a manterem postura
cautelosa na conducao da politica monetaria, ja o Jap&o eleva a taxa de juros ao nivel mais
alto em mais de 30 anos, alcangando o patamar de 1% ao ano. No mercado domeéstico, o
ambiente no Brasil permanece desafiador para os ativos de risco. A bolsa brasileira
registrou forte volatilidade no més de maio, influenciada pela saida expressiva de capital
estrangeiro, a maior observada desde 2022, movimento associado a realizagao de lucros
por investidores internacionais e a migragao de recursos para ativos norte-americanos,
especialmente empresas de tecnologia, favorecidas pelo cenario de juros elevados nos
Estados Unidos. Soma-se a esse contexto a repercussao das declaragdes do presidente
norte-americano Donald Trump sobre a possibilidade de imposigao de tarifas comerciais ao
Brasil, aumentando a aversdo ao risco e contribuindo para o desempenho negativo da
renda variavel brasileira. No campo inflacionario, os indicadores de junho continuam
demonstrando pressdo. O IPCA e o IPCA-15 apresentaram resultados acima das
expectativas do mercado, reforgando a percepgao de que a inflacdo permanece distante do
centro da meta estabelecida pelo Banco Central. Esse cenario levou os agentes
econdmicos a revisarem suas expectativas para a politica monetaria, reduzindo as apostas
em um ciclo mais intenso de cortes de juros. Ainda assim, o Comité de Politica Monetaria
promoveu novo ajuste na taxa Selic, que passou para 14,25% ao ano, sendo o 3° corte
consecutivo. Apesar da redugdo, o Brasil continua figurando entre os paises com as
maiores taxas reais de juros do mundo, refletindo o esfor¢o da autoridade monetaria para
conduzir a inflacdo a meta em um ambiente de expectativas ainda desancoradas. Em
relacdo a atividade econdémica, o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro registrou
crescimento de 1,1% no primeiro trimestre de 2026 em comparagao com o0 trimestre
anterior, resultado ligeiramente superior ao esperado pelo mercado. O desempenho foi
sustentado pelo avanco da agropecudria, da indUstria, dos servigos, pelo crescimento do
consumo das familias e pela recuperacgéo dos investimentos. Diante desse contexto, o
ambiente de investimentos permanece marcado por elevada volatilidade, influenciado pelas
incertezas relacionadas a trajetéria da inflagdo global, a politica monetaria das principais
economias, aos riscos geopoliticos e ao comportamento do fluxo de capital estrangeiro,
fatores que impactaram negativamente o desempenho dos ativos de renda variavel ao

longo do periodo. Em seguida, passaram a analise dos documentos encaminhados pelas
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instituicoes financeiras para a renovagao do credenciamento junto ao IPRES, conforme
estipulado no art. 21, §2°, | da resolugéo 5.272/2025 c/c art. 106, Il da Portaria 1.467/2022,
quando apés verificada toda documentagao, foram aprovados, preenchido e assinados o0s
formularios de recredenciamento a seguir: o administrador, BB Gestdo de Recursos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n°® 30.822.936/0001-69; o gestor,
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n°
30.822.936/0001-69; o custodiante, Banco do Brasil, CNPJ n° 00.000.000/0001-91; o
administrador, Banco Bradesco S.A, CNPJ n ° 60.746.948/0001-12; o gestor, Banco
Bradesco S.A, CNPJ n ° 60.746.948/0001-12; o emissor de ativos bancarios, Banco BTG
Pactual S.A., CNPJ n° 30.306.294/0001-45; O administrador, BTG Pactual Servigos
Financeiros S.A DTVM, CNPJ n°® 59.281.253/0001-23; o gestor, BTG Pactual Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, CNPJ n® 29.650.082/0001-
00; o gestor, Caixa Distribuidora de Titulos e Valores S.A., CNPJ n°®42.040.639/0001-40; o
administrador, Caixa Econémica Federal, CNPJ n° 00.360.305/0001-04; o gestor ltau
Unibanco Asset Management Ltda, CNPJ n°® 40.430.791/0001-96; o administrador, ltau
Unibanco, CNPJ n° 60.701.190/0001-04; o administrador, Banco Santander S.A., CNPJ n°
90.400.888/0001-42: o gestor, Santander Brasil Gestdo de Recursos Ltda, CNPJ n°
10.231.177/0001-52; a gestora, XP Allocation Asset Management Ltda, CNPJ n°
37.918.829/0001-88: a Administradora XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n° 02.332.886/0001-04; a corretora, XP Investimentos
Corretora e Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n° 02.332.886/0001-04; a
gestora, XP Vista Asset Management Ltda, CNPJ n° 16.789.525/0001-98; a Administradora,
Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n°® 65.913.436/0001-17;
a corretora, Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., CNPJ n°
65.913.436/0001-17; e a gestora, Safra Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda,
CNPJ n° 01.638.542/0001-57. Ressaltamos que toda documentagao também passou por
uma andlise prévia da consultoria Lema Investimentos que em seguida a disponibilizou em
seu sistema Uno, para utilizagdo de todos os seus clientes. Logo depois, a sra. Cléia
informou para conhecimento do Comité que no dia 27/05/2026 foi realizada a 32 chamada
de capital do fundo “XP Selection Prime Feeder Institucional FIP”, notificada através de
e-mail encaminhado pela XP Investimentos, no percentual de 9,6% do valor subscrito de
R$1.000.000,00, totalizando a terceira transferéncia em R$96.000,00. E ainda foi

apresentado o e-mail encaminhado pela XP Investimentos no dia 05/06/2026 informando

sobre mais um investimento realizado pelo fundo XP Selection Prime Master FIP, por meio

da aquisicao de cotas do fundo Hermeu Fundo de Investimento em Acodes. Conforme

informado pela gestora, a operagdo foi realizada em 15/04/2026 e representd
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aproximadamente 4% do capital comprometido do fundo. O investimento foi estruturado por
meio de uma operacao do tipo Private Investment in Public Equities (PIPE), destinada a
aquisicao de agdes da Rede D1000 (DMVF3), companhia do segmento varejista
farmacéutico que possui mais de 300 lojas distribuidas nos estados do Rio de Janeiro,
Distrito Federal e Mato Grosso, atendendo mais de 2,5 milhées de consumidores por més,
sendo atualmente a décima maior rede de farmacias do Brasil. A gestao destacou ainda
que a companhia possui vantagens competitivas relevantes em razao de sua integracao
com a Profarma, uma das maiores distribuidoras farmacéuticas do pais, fator que contribuiu
para a decisao de investimento. Posteriormente, apresentou também a oferta do fundo
“Trend Pés-Fixado”, realizada pela XP Investimentos no dia 02/06/2026, que foi
encaminhado para a consultoria para verificar a viabilidade de aplicagao, quando foi
apresentada a manifestagéo da consultoria de investimentos LEMA Economia & Financgas
acerca da analise do fundo TREND Pés-Fixado Responsabilidade Limitada FIC Renda Fixa
Simples (CNPJ n° 26.559.284/0001-44), administrado pela Modal DTVM e gerido pela XP
Asset Management. Conforme parecer técnico emitido pela consultoria, o fundo encontra-
se devidamente enquadrado no Art. 7° inciso |, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
segmento destinado a aplicagées em titulos publicos federais e operagoes compromissadas
lastreadas em titulos publicos, apresentando elevado grau de seguranga, liquidez e baixa
exposicao a riscos de mercado. A analise destacou que o fundo possui estrategia
predominantemente pos-fixada, com rentabilidade acumulada de 14,71% nos ultimos 12
meses e 43,71% nos ultimos 36 meses, resultados muito proximos ao CDI e ao fundo Itau
Soberano, ja integrante da carteira do Instituto. Também foi ressaltada a baixa volatilidade
do produto, de apenas 0,02% em 12 meses, caracteristica compativel com aplicacoes
destinadas a gestdo de caixa e a composicao da parcela mais conservadora da carteira.
Diante das informacées apresentadas, a consultoria concluiu que o fundo esta apto a
compor a carteira do IPRES, observadas as diretrizes da Politica de Investimentos e da
legislagéo vigente, embora apresente estratégia e desempenho bastante semelhantes aos
de outro fundo ja existente na carteira do Instituto. O comité ainda identificou em sua analise
que se trata de um fundo ofertado por uma instituigdo S2, com avaliagao da agéncia
classificadora de risco Moodys como MQ1.br (Excelente), que de acordo com o “Ranking
de gestores Anbima” o0 administrador possui no maximo 50% do seu PL oriundos de RPPS,
que o fundo possui um patriménio liquido em torno de R$14.730.944.469,68, com taxa de
administracao de 0,15, sem taxa de performance, enquadrado no art. 7°, 1, da Resolucao
5272/2025. estando dentro do limite de até 90% estabelecido na Politica de Investimento
do RPPS, contando com o prazo de investimento compativel com o plano de Beneficios do

IPRES, com prazo de desinvestimento D+0, com marcacao a mercado, sendo apresentado
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um historico de performance superior a 12 meses, com os seguintes tipos de risco: risco de
solvéncia, de fundo investido, de mercado, de alteragdo na taxa de juros e cambial, de
crédito, de liquidez, tributario, regulatério, de concentragao, operacional e de mercado de
derivativos. No entanto, apos realizarem toda a verificagéo da documentagéo encaminhada
identificaram que a gestora do fundo é a “Modal DTVM" que nao é credenciada junto ao
IPRES, decidindo por solicitar da gestora os documentos para efetivacao do
credenciamento para posterior realizagdo de aportes do instituto. Prosseguindo com a
reunido, a Sra. Cléia apresentou o extrato do fundo BB RF Fluxo Soberano, utilizado para
o custeio da folha de pagamento dos beneficios do RPPS, que atualmente registra saldo
de R$ 1.395.203,08. Entretanto, em razao da permanéncia da inadimpléncia da Prefeitura
de Sarzedo quanto aos repasses das contribuicées patronais, situacdo que se estende
desde agosto de 2025, este Comité decidiu ndo promover a realocagao desses recursos
para outras modalidades de investimento. A medida visa preservar liquidez suficiente para
garantir o pagamento de, pelo menos, trés folnas de beneficios em ativo com
disponibilidade imediata para resgate. Por fim, ap6s analise do cenario econdémico nacional
e internacional, das perspectivas apresentadas pelo Relatério Focus, da trajetdria esperada
para as taxas de juros, do comportamento recente do cambio, bem como das incertezas
relacionadas ao ambiente geopolitico global e seus potenciais impactos sobre os mercados
financeiros, este Comité deliberou pela manutencéo integral da atual estratégia de
investimentos, nao realizando, neste momento, quaisquer resgates, realocagées ou
alteracdes na composicao da carteira de ativos do RPPS. O entendimento dos membros &
de que a preservagao do posicionamento atual se mostra a medida mais prudente, diante
do elevado grau de incerteza dos mercados no momento. Nada mais havendo a tratar, eu,
Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, lavrei a presente ata, que, apés lida, discutida e

aprovada, foi assinada por mim e pelos demais membros presentes.
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