Aos 19 dias do més de marco de 2026, as 09 horas, foi realizada a reuniao mensal do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Sarzedo —
IPRES, ocorrida na sala de reuniées da Secretaria Municipal de Educagao. Estiveram
presentes a Sra. Cléia Lemos Barroso Teofilo da Silva, o Sr. Fabio Henriqgue Gomes e a
Sra. Valdirene Araujo Lacerda Santos. Iniciados os trabalhos, foi apresentado pela senhora
Cléia o e-mail recebido da Consultoria Lema, onde registraram que durante a analise das
informacoes referentes ao més de fevereiro, foi identificado divergéncia no valor das cotas
e que ao realizarem a analise em comparagao ao més de janeiro verificou-se que 0s
extratos de investimentos do Banco do Brasil referentes ao fundo BB Fluxo FIC RF Previd.
(CNPJ: 13.077.415/0001-05), disponibilizados para o més de janeiro, nao apresentavam as
movimentacdes realizadas em 30/01/2026. Diante dessa situacao, foi solicitada ao RPPS
uma nova emissdo dos extratos correspondentes. Na nova versdo encaminhada, as
movimentacées do referido dia passaram a constar normalmente. Em razao dessa
atualizacao nas informagdes, foi necessaria a retificagao da carteira do més de janeiro de
2026 nos sistemas UNO e no DAIR, retificagdo que foi realizada pela propria
consultoria, para inclusdo de duas APRs referentes as aplicagoes realizadas
em 30/01/2026 no referido fundo. Pelo exposto, o saldo da carteira do més de janeiro
também foi modificado, totalizando o montante de R$159.330.683,22. Logo depois, a sra.
Cléia apresentou o relatério da carteira de investimentos referente ao més de fevereiro
de 2026, ocasido em que foi informado que o patriménio do IPRES totalizou
R$161.004.198,57, distribuidos da seguinte forma: R$133.032.288,18 alocados em renda
fixa, R$18.242.568,74 em renda variavel, R$8.524.218,07 em fundos estruturados, e

R$1.205.123,58 em investimentos no exterior. Na sequéncia, verificou-se 0

enquadramento da carteira frente aos limites definidos pela Politica de Investimentos e pela
Resolugao n° 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional, onde pbde-se verificar alguns
desenquadramentos, contudo ressalta-se que a propria normativa concede prazo de até
dois anos para que os RPPS ajustem os fundos que, embora contrariem a nova regra, estao
em conformidade com os critérios vigentes a Resolugao n°® 4.963/2021. Assim, fundos ainda
regidos pelos parametros anteriores nao caracterizam irregularidade, pois permanecem
amparados pelo periodo de transicao determinado pelo Conselho Monetario Nacional,
sendo justificavel por ser um desenquadramento passivo. Em seguida, constatou-se que a

rentabilidade do més foi de 1,25%, e 3,34% no ano, com meta anual estipulada em 2,11%,

resultando em um Gap positivo de 1,23% no acumulado. Logo apés, foram avaliados os

indicadores de risco da carteira, com destaque para o VAR de um dia util, calculado em

0.25%, conforme apresentado no Dashboard do relatério da consultoria. No Relatorio de

Riscos de Mercado. verificaram-se os seguintes resultados: o VAR, que representa a pjor
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perda esperada dentro de um intervalo definido, sendo que quanto mais alto for mais
arriscado € o ativo, registrou 1,15% no més e 3,99% nos ultimos doze meses, ambos
apresentando elevagao em relagdo ao més anterior; a volatilidade VOL foi de 0,56% no
més e 1.82% em doze meses, também com aumento frente ao periodo anterior; o indice
de TREYNOR que mostra o retorno ajustado ao risco sistematico, sendo mais elevado
quando a carteira remunera melhor o risco assumido alcangou 0,51% no més e 0,22% no
periodo de um ano, apresentando queda em relagao ao més precedente; o DRAWDOWN,
que mede a maior queda sofrida pela carteira e a duracao dessa perda, sendo preferiveis
valores maiores, ficou em 0,07% no més e 0,53% em doze meses, ambos superiores aos
registrados anteriormente; e, por fim, o indice de SHARPE, que relaciona retorno e risco,

sendo mais favoraveis os indices maiores, resultou em 2,76% no més e 1,35% em doze

meses, com baixa expressiva frente ao més anterior. O risco de crédito continua sendo
acompanhado por meio da diversificagao dos investimentos e da observacao criteriosa dos
ratings atribuidos pelas agéncias de classificagao as instituicoes financeiras. O risco de
solvéncia permanece em patamares adequados, compativel com as premissas constantes
na avaliacao atuarial e no Estudo de ALM - Asset Liability Management do IPRES. O risco
sistémico segue sendo monitorado continuamente, levando-se em conta tanto a robustez
do sistema financeiro nacional quanto as oscilagoes do cenario econémico global. O risco
reputacional é acompanhado por meio da verificacdo constante das operagées e da
analise das informacdes e noticias referentes as instituicées financeiras com as quais 0

RPPS mantém relacionamento. Ja o risco operacional dos fundos & avaliado a partir das

praticas de governanga implementadas pelos gestores e administradores, incluindo analise
de regulamentos, politicas de risco, segregacao de fungées, transparéncia e eventuais
comunicados relevantes emitidos pelos 6rgaos reguladores. O risco legal esta sendo
monitorado mediante verificacdo permanente da conformidade das operagoes com a

legislacao aplicavel ao RPPS e com eventuais mudancas normativas que possam impactar

a regularidade juridica das aplicagdes. O risco de liquidez permanece dentro dos limites
previstos para o plano de beneficios que possui a duragdo do passivo até 2042 conforme
calculo atuarial de 2025, estando distribuido da seguinte forma: 85,98% dos recursos
aplicados em fundos com liquidez entre zero e trinta dias; 5,90% entre um e dois anos;
5.19% entre trinta e um e cento e oitenta dias; 2,06% com prazos superiores a dois anos;
e 0.88% entre cento e oitenta e um e trezentos e sessenta e cinco dias. Por tudo em
referéncia a analise dos riscos, aderentes a Politica de Investimentos do IPRES, constatou-

se o desenquadramento dos fundos de crédito privado e de investimento no exterior, no
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carteira pelo prazo de até dois anos conforme a Resolucdo CMN 5.272/2025. Na <
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entanto, os mesmos sao classificados como desenquadramento passivo, podendo estar na



continuidade dos trabalhos, foi analisado o Relatério Focus do Banco Central, divulgado

em 16 de margo, que apresentou as seguintes projegoes: IPCA estimado em 4,10%, com
elevacao em referéncia a Gltima semana; PIB projetado em 1,83%, também com aumento
em relagao ao ultimo dado apresentado; taxa de cambio em R$5,40, inalterada ha quatro
semanas: e Selic projetada em 12,25% ao final de 2026, mantendo-se ainda a expectativa
de 10,50% para dezembro de 2027 e de 10% para o fechamento de 2028. Apds a analise,
dando continuidade, o comité avaliou o valor do extrato do fundo Fluxo Soberano,
verificando se seria possivel a realocagéo para alguma aplicagao mais rentavel, no entanto,
foi informado pela sra Cléia que os valores disponiveis estdo sendo utilizados para
pagamento das folhas mensais de beneficios uma vez que 0 municipio permanece em
atrasos das patronais mensais desde o més de julho de 2025, pelo exposto deliberam por
nao realizar o resgate para outra aplicagdo. Posteriormente, 0s membros do Comité
iniciaram discussao acerca do cenario econémico de 2026, onde, no cenario internacional,
observou-se que, nos Estados Unidos, a atividade econdmica apresentou sinais de
desaceleragao gradual no inicio de 2026, com enfraquecimento do mercado de trabalho e
moderacao dos indicadores de atividade, ainda que em territério expansionista. A inflagao
vinha relativamente estavel, porém o recente agravamento do cenario geopolitico, com a
intensificacao do conflito envolvendo o Ira, passou a gerar novas pressodes inflacionarias,
sobretudo por meio da elevagdo expressiva dos precos de energia. Nesse contexto, o
Federal Reserve realizou reunido de politica monetaria, na qual decidiu manter a taxa de
juros na faixa de 3,5% a 3,75% ao ano, sendo essa a segunda manutencgdo, apds a
sequéncia de cortes iniciada em setembro do ano passado; essa decisao ja era
amplamente esperada pelo mercado, no entanto, a nao foi unanime, Stephen |. Miran votou
pelo corte de 0,25 ponto percentual, isso reflete ndo apenas a dinamica domestica, mas
também o aumento das incertezas globais. Destaca-se que a escalada do conflito e a
disparada do petroleo tém reduzido o espago para cortes de juros no curto prazo, elevando
o risco de um cenario inflacionario mais persistente. Na Europa, a producao industrial caiu
em janeiro chegando a 1,5%, contra uma expectativa de 0,06%, o cenario também foi
impactado pelo aumento das tensoes geopoliticas e pela alta dos precos de energia, com
reflexos diretos sobre a inflacdo, que voltou a apresentar aceleragao no inicio do ano. A
atividade econémica seguiu em expansao moderada, ainda que limitada, refletindo um
ambiente de crescimento contido. Adicionalmente, a dependéncia energetica da regiao e
os riscos associados a interrupgao de fluxos de petréleo e gas elevaram o nivel de

incerteza, reforcando a necessidade de cautela na conducéo da politica econémica. Na
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externo, com forte desempenho das exportagoes que dispararam no inicio de 2026 e
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manutencao de superavits comerciais elevados. Contudo, o cenario global mais adverso,
marcado por tensées geopoliticas e possivel desaceleragdo das principais economias,
tende a representar um risco adicional a continuidade desse ritmo. Internamente,
permanecem desafios relacionados a demanda doméstica, ainda que o governo mantenha
metas de crescimento entre 4,5% e 5,0% para 2026. No Brasil, o Produto Interno Bruto
(PIB) de 2025 registrou crescimento de 2.3%, evidenciando desaceleracdo em relagao ao
ano anterior, ainda que com contribuicdo relevante do setor agropecuario. No inicio de
2026, os indicadores de atividade apontaram recuperagao moderada, especialmente no
setor de servicos, enquanto a industria segue apresentando sinais mais fracos. O mercado
de trabalho permaneceu resiliente, com baixos niveis de desocupacado e geragao de
empregos formais. A confianga do consumidor apresentou recuo, refletindo maior cautela
das familias diante de um ambiente ainda marcado por juros elevados e endividamento. No
campo inflacionario, embora os indices permanegam dentro da meta, o cenario recente
passou a incorporar Novos riscos, sobretudo em funcéo da elevagao dos pregos do petroleo
no mercado internacional, que ja impacta combustiveis e eleva as expectativas de inflagao
para os proximos periodos, no entanto o governo brasileiro se pronunciou dizendo que nao
cobrara impostos sobre o diesel, zerando os impostos PIS e Cofins. No ambito da politica
monetaria, o Copom, decidiu reduzir a taxa Selic para 14,75% ao ano, sendo a primeira
queda da taxa em dois anos, decisdo confirma expectativa majoritaria no mercado
financeiro e retoma ciclo de flexibilizagdo monetaria apds quase um ano de juros em 15%,
considerando o cenario inflacionario, o nivel de atividade e, principalmente, o aumento das
incertezas externas. Ressalta-se que, diante da recente alta do petréleo e da intensificagao
do conflito no Oriente Médio, o mercado passou a rever as expectativas, reduzindo a
probabilidade de cortes mais intensos de juros no curto prazo. No mercado financeiro,
observou-se aumento relevante da volatilidade global. A escalada do conflito no Oriente
Médio, com impactos diretos sobre o fluxo do petroleo especialmente diante das tensoes
no Estreito de Ormuz, responsavel por parcela significativa do comércio mundial, provocou
elevacdo dos pregos da commodity, fortalecimento do délar e queda das bolsas
internacionais. No Brasil, esse movimento também se refletiu no desempenho dos ativos,
com queda do Ibovespa que fechou a Ultima semana abaixo dos 178 mil pontos, quando o
délar superou os R$5,30, havendo maior aversao ao risco por parte dos investidores. De
forma geral, o cenario global recente foi marcado por forte deterioragdo do ambiente
geopolitico, com a intensificagao do conflito envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira,
impactando diretamente 0s pregos de energia, elevando os riscos inflacionarios €
aumentando a incerteza nos mercados financeiros. Esse contexto tende a influenciar de

maneira significativa as decisdes de politica monetaria ao redor do mundo, tornando os
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bancos centrais mais cautelosos e potencialmente adiando ciclos de flexibilizagao
monetaria. Posteriormente, iniciaram a verificacdo do relatério emitido pela consultoria
LEMA, em resposta a solicitagdo de andlise geral da carteira de investimento do IPRES
formalizada no dia 02/02/2026 devido a alteragao realizada na Politica de investimentos
para 2026, visando a adequacao a nova Resolucao 5.272/2025, a analise teve como
objetivo avaliar o enquadramento regulatorio da carteira, identificar riscos, verificar
conformidade com a resolucdo e examinar os impactos das novas exigéncias referentes a
certificacdo Pro-Gestao e limites de concentracao. O cenario econémico apresentado
indicou ambiente internacional e doméstico de elevada incerteza, sensibilidade dos
mercados a fatores geopoliticos, comerciais e fiscais, marcado por pressdes inflacionarias
persistentes, politica monetaria restritiva em diversas economias e Selic mantida em 15%
a0 ano no inicio de 2026, reforcando a atratividade da renda fixa conservadora por oferecer
uma relacao risco-retorno favoravel, com destaque para titulos publicos federais e fundos
referenciados ao CDI e ao IRFM-1, combinando retorno atrativo € menor volatilidade; e
ainda, sugerindo prudéncia na ampliagao da exposicdo a renda variavel, especialmente
por ser um ano marcado por processo eleitoral que tende a intensificar as incertezas no
ambiente domeéstico, concluindo que embora o mercado acionario venha apresentando
desempenho relevante, o custo de oportunidade permanece elevado na renda fixa,
reforcando a atratividade das estratégias de menor risco no cenario atual. A analise da
carteira evidenciou que os fundos enquadrados no Art. 7°, inciso V, sendo eles: BB Fluxo
FIC RF Previd.. BB Perfil FIC RF, Santander Institucional Premium FIC RF REF DI, Caixa
Brasil FI RF Ref. DI LP, e o Bradesco Premium FI RF Ref. DI, embora habilitados pela
certificacao institucional Nivel Il, € possuirem instituices habilitadas dentro da exigéncia
S1 e S2, apresentam concentragdoes de recursos de RPPS superiores ao limite regulatorio
de 50% do patriménio liquido dos fundos, configurando desenquadramento, estando sujeito
a correcdo gradual dentro do prazo de dois anos. Nos fundos de crédito privado,
enquadrados no Artigo 7°, inciso VIl, Safra Extra Bancos FIC RF Crédito Privado,
Bradesco FIC RF CP LP Performance e o fundo Itau High Grade FIC RF Credito Privado,
verificou-se que o IPRES, atualmente por possuir certificacao Pro-Gestao Nivel Il, ndo pode
realizar novos aportes nesse seguimento e, caso nao obtenha Nivel Ill dentro do periodo
de adaptacao, devera resgatar integralmente essas posigoes. No segmento de renda
variavel, regulado pelo Artigo 8°, inciso |, foram identificados desenquadramentos
decorrentes da elevada concentragdo de recursos de RPPS no patriménio liquido dos
fundos: Az Quest Bayes Sistematico A¢oes, Az Quest Small Mid Caps Inst. Fic Agdes, Itau
Dunamis Inst. Fic Acdes e, do Safra Multidividendos PB Fic de FI em Agdes, sendo

ressaltado pela consultoria que tais situagoes nao demandam resgates imediatos, por
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possuir o prazo de dois anos para reenquadramento, mas impedem novas aplicagées. No
ambito do fundo enquadrado no Artigo 9°, Oaktree Global Credit BRL FI MM, referente a
investimentos no exterior, ocorreu desenquadramento em fungdo do nivel de certificacao
institucional exigido ser o pro-gestao nivel Ill, e, todos os fundos do Artigo 10, referente ao
segmento multimercado possuem a concentragao conjunta dos recursos do RPPS no
patriménio liquido dos fundos, em patamar superior a 50%, ficando em desacordo com o
limite estabelecido no art. 19, § 2°, da Resolugao CMN 5.272/2025. A conclusao geral da
consultoria aponta que a carteira do IPRES permanece adequada em linhas gerais, com a
necessidade de acompanhamento aprofundado nos segmentos com desenquadramentos
ja identificados, sendo recomendado evitar novos aportes nesses produtos e observar o
prazo regulamentar para reenquadramento, ressaltando que a nova norma nao impde
resgates imediatos dos ativos que nao atendem aos novos requisitos, mas que contudo
novos aportes ndo podem ser feitos nos produtos que nao estao enquadrados para receber
recursos do IPRES, permitindo uma adaptagao gradual da carteira, evitando a necessidade
de desinvestimento, com o respectivo prazo de dois anos para resgatar. Por fim, o relatério
conclui que em relagdo a renda variavel o IPRES ja possui exposi¢ao relevante de 10,45%
neste segmento, e que as perspectivas da conjuntura externa e domestica sinalizam
prudéncia em exposi¢céo aos investimentos de maior risco, recomendando que eventuais
movimentacdes no segmento de renda variavel sejam analisadas somente como objetivo
de realocacao para buscar melhor relagao risco-retorno, nao sendo favoravel a ampliagao
da exposicdo neste segmento. Por todo o exposto, este comité deliberou por manter o
monitoramento continuo da carteira e pela continuidade das agoes voltadas a evolucao da
certificagao do nivel Pro-Gestao do IPRES. Em seguida, foi apresentado o e-mail da Caixa
Econémica datado de 19-02-2026, informando os fundos da instituicao nos quais o IPRES
encontra-se desenquadrado em relagao a Resolucao 5.272/2025, onde além dos fundos ja
mencionados no relatério da consultoria, informou que o fundo Caixa Automatico Polis FIC
FIF RF CP se encontra desenquadrado por ser um fundo feito somente para Governo; e
ofertando 4 novos fundos em substituigdo aos mesmos, no entanto, este comité deliberou
por nao realizar neste momento, nenhum tipo de realocagdo dos fundos em
desconformidade com a referida resolugdo. Logo depois, em resposta a solicitacao de
analise manifestada pelo IPRES, a senhora Cléia exp6s o e-mail da consultoria LEMA
contendo a resposta sobre a viabilidade de alocagao nos fundos do Itau, onde foram
avaliados os fundos Itau Institucionais Legend Resp Limitada FIF CIC Renda Fixa LP
(CNPJ 29.241.799/0001-90) e Itau PP Resp Limitada FIF CIC Renda Fixa Curto Prazo
(CNPJ 03.187.084/0001-02), ambos enquadrados no art. 7°, inciso |, com benchmark

atrelado ao CDI. Na verificacdo de desempenho, atraves dos comparativos dos fundos, o



ltatl Institucionais Legend apresentou rentabilidade de 14,84% em 12 meses e 74,58% em
60 meses, com volatilidade de 1,87% e indice Sharpe de 0,23, superando o CDI na maioria
dos periodos. Ja o fundo Itati PP apresentou 12,56% em 12 meses e 55,74% em 60 meses,
com volatilidade de 0,03% e Sharpe de -9,57, indicando retorno inferior ao benchmark. Foi
afirmado que ambos os fundos estdao aptos para investimento por RPPS; contudo,
considerando a relacdo risco-retorno, a consultoria indicou maior atratividade no Itau
Institucionais Legend, sugerindo, caso aprovado, aplicagao de até R$ 3,5 milhdes, mediante
resgate do Itau Soberano RF Simples FIC Fl, observados os limites da Politica de
Investimentos. Por todo o exposto o comité decidiu por ndo realizar a realocagao devido as
incertezas geopoliticas em referéncia a guerra dos Estados Unidos com o Ira, o que tem
gerado muita volatilidade nas economias globais. Na sequéncia, os membros do Comité
procederam a analise do Relatério Trimestral de Investimentos referente ao periodo de
outubro a dezembro de 2025, do Relatério Semestral de Investimentos referente ao
periodo de julho a dezembro de 2025 e do Relatorio Anual Ide Investimentos referente
ao periodo de janeiro a dezembro de 2025, elaborados pela consultoria responsavel.
Durante a analise, verificou-se que o patriménio da carteira atingiu aproximadamente
R$155.034.888,47, mantendo diversificagdo entre gestores e classes de ativos, com
predominancia de aplicagées em fundos de renda fixa, além de alocagdes em renda
variavel e fundos estruturados, em conformidade com a Politica de Investimentos e com 0s
limites estabelecidos pela legislagao vigente. No periodo trimestral analisado, a carteira
apresentou rentabilidade acumulada de 3,79%, superando a meta atuarial do periodo em
1,89 ponto percentual, demonstrando desempenho satisfatério frente ao objetivo
estabelecido. Ja no periodo semestral, julho a dezembro de 2025, observou-se
rentabilidade acumulada de 7,64%, com resultado superior a meta atuarial em 3,77 pontos
percentuais, evidenciando desempenho positivo da carteira no periodo analisado. Também
foi verificado que a distribuigao dos investimentos se encontrava devidamente enquadrada
nos limites da Resolugao CMN n° 4.963/2021 vigente a época e aderente a Politica de
Investimentos, nao sendo identificadas inconformidades regulatorias. No periodo Anual
observou-se que no exercicio de 2025 a carteira de investimentos apresentou desempenho
positivo, encerrando o periodo com patriménio de R$ 155.034.888,47 e rentabilidade
acumulada de 15,62%, superando a meta anual de 9,77% por uma margem de 5,85 pontos
percentuais. O resultado reflete gestao robusta e contribuicdes relevantes tanto de ativos
de renda fixa quanto de fundos multimercado e de agoes com desempenho elevado. A
carteira mantém perfil predominantemente conservador, com 83,52% alocado em renda /
fixa, destaque para Fl Renda Fixa 7, lll "a" (41, 89%) e FI referenciado 100% titulos TN 7, I |
"b" (35,60%), além de 10,45% em renda variavel, 5,26% em fundos estruturados e 0,76%
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no exterior; essa composicao favoreceu protegdo em cenario de juros e gerou boa liquidez,
sendo 85.54% da carteira com vencimento/recuperabilidade em até 30 dias. O risco de
mercado medido por VaR manteve-se baixo (~0,26%). A diversificagao entre gestores €
administradores, com concentracao relevante em Caixa (28,53%), BB Gestao (24,99%) e
Banco Bradesco (14,87%), reduz o risco de contraparte, embora exija monitoramento dada
a parcela significativa concentrada nesses provedores. Entre os fatores de outperformance
destacam-se fundos especificos de renda variavel e multimercado (ex.: Itad Dunamis, AZ
Quest Bayes, Safra Multidividendos) que contribuiram de forma relevante para a
performance anual. As alocagbes estdo em conformidade com a Resolugdo CMN
4.963/2021 e com a Politica de Investimentos vigente. Recomenda-se, para manutengao
da solidez da carteira, acompanhamento continuo da qualidade do crédito e dos prazos dos
ativos privados e estruturados, gestéo ativa da duration diante de possiveis mudancgas na
curva de juros e avaliagao gradual de maior diversificacao internacional para reduzir
correlagdes com o mercado domestico, preservando-se a liquidez e os limites
regulamentares. Registra-se também que esse Comité encaminhou para apreciagao dos
Conselhos Administrativo e Fiscal, os relatérios da Carteira mensal do més de fevereiro de
2026, o trimestral referente aos meses de outubro a dezembro de 2025, o semestral
concernente aos meses de julho a dezembro de 2025 e o anual concernente aos meses de
janeiro a dezembro de 2025. Por ultimo a sra. Cléia informou para conhecimento do Comité
que no dia 13/03/2026 foi realizada a 1* chamada de capital do fundo “XP Selection Prime
Feeder Institucional FIP”, notificada através de e-mail encaminhado pela XP Investimentos,
no percentual de 7,3% do valor subscrito de R$1.000.000,00, totalizando a primeira
transferéncia em R$73.000,00. Finalizando, ndo havendo mais nada a se tratar, eu, Cleia
Lemos Barroso Tedfilo da Silva, lavrei a presente ata, que, apos lida, votada e aprovada por

todos os presentes, foi assinada por mim e pelos demais membros participantes.
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