No dia 16 do més de abril de 2026, as 10:00h, realizou-se a reunido mensal do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia Social do Municipio de Sarzedo - IPRES, na sala
de reunides da Secretaria Municipal de Educagao. Estiveram presentes a Sra. Cléia Lemos
Barroso Teofilo da Silva, o Sr. Fabio Henrique Gomes e a Sra. Valdirene Arauljo Lacerda

Santos. Na abertura, a Sra. Cléia apresentou o Relatério da Carteira de Investimentos

referente a margco de 2026, informando que o patriménio do IPRES alcangou
R$162.178.478,28, distribuido da seguinte maneira: R$134.723.496,34 em renda fixa,
R$17.637.153,20 em renda variavel, R$8.617.079,64 em fundos estruturados e
R$1.200.749,10 em investimentos no exterior. Em seguida, foi analisado o
enquadramento da carteira em relacdo aos limites estabelecidos pela Politica de
Investimentos e pela Resolugdo n° 5.272/2025 do Conselho Monetario Nacional, sendo
identificados alguns desenquadramentos, ressaltando-se, contudo, que a norma prevé
prazo de até dois anos para adequacao dos RPPS, permitindo a manutencao de fundos
ainda regidos pela Resolugao n° 4.963/2021, o que caracteriza desenquadramento passivo
e n&o irregularidade. Posteriormente, verificou-se que a rentabilidade no més foi de 0,63%
e, no acumulado do ano, de 4,07%, frente a uma meta anual de 3,34%, resultando em um

Gap positivo de 0,73%. Na sequéncia, foi analisado o Relatorio de Risco onde foram

avaliados os indicadores de risco de Mercado, destacando-se o VAR de um dia util de
0,28%, conforme o Dashboard da consultoria. No Relatorio de Riscos de Mercado,
observou-se que o VAR atingiu 1,27% no més e 4.39% em doze meses, superior ao periodo
anterior. A volatilidade registrou 1,07% no més e 2.08% em doze meses, também em
elevacdo. O indice de Treynor foi de -0,52% no més e 0,14% em um ano, apresentando
queda. O Drawdown ficou em 0,21% no més e 0,21% em doze meses, com aumento em
relacao ao periodo anterior. Ja o indice de Sharpe alcangou -1,96% no més e 0,79% em
doze meses, com redugdo frente ao més anterior. O risco de crédito segue sendo
monitorado por meio da diversificagéo e da analise dos ratings de crédito das instituicoes
financeiras, inclusive elaborando relatérios semestrais que demonstram essa analise de
diligencia e verificagédo de lastros. O risco de solvéncia permanece adequado, em
conformidade com a avaliagao atuarial e o Estudo de ALM do IPRES. O risco sistémico
continua sendo acompanhado diante da solidez do sistema financeiro nacional e das
oscilagées do cenario econdmico global. O risco reputacional € monitorado por meio da
analise constante de informacdes e noticias relacionadas as instituicées financeiras. O
risco operacional é avaliado com base nas praticas de governanga dos gestores €
administradores, incluindo regulamentos, politicas de risco, segregacao de fungdes e
transparéncia. O risco legal & acompanhado pela verificagdo continua da conformidade

das operagdes com a legislagao aplicavel e eventuais alteragoes normativas. Quanto-ao
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risco de liquidez, este permanece dentro dos limites estabelecidos, considerando a
duracdo do passivo até 2048, conforme o novo calculo atuarial apresentado, estando
distribuido em 85.86% dos recursos com liquidez entre zero e trinta dias; 5,93% entre um
a dois anos: 5,21% entre trinta e um e cento e oitenta dias; 2,07% acima de dois anos;
0.89% entre cento e oitenta e um e trezentos e sessenta e cinco dias; e 0,05% em um fundo
de FIP com regras especificas quanto a sua liquidez. Com base na analise dos riscos,
verificou-se o desenquadramento dos fundos de crédito privado e de investimentos no
exterior, classificados como passivos, podendo permanecer na carteira por até dois anos,
conforme a Resolugao CMN n° 5.272/2025. Dando continuidade, foi analisado o Relatorio
Focus do Banco Central, divulgado em 13 de abril, que apresentou as seguintes projegoes:
IPCA em 4,71%, projetado a cinco semanas; PIB em 1,85%, a duas semanas; taxa de
cambio em R$5,37, com queda a uma semana; e a taxa Selic projetada em 12,50% para
o final de 2026, mantendo-se a expectativa de 10,50% para dezembro de 2027 e 10% para
o encerramento de 2028. Posteriormente, os membros do Comité iniciaram discussao

acerca do cenario econdémico de 2026, onde, no cenario internacional, observou-se que,

o cenario econdmico global em 2026 é marcado por um ambiente de incerteza, com
desaceleragcdo do crescimento e aumento das pressoes inflacionarias, fortemente
influenciado pelos efeitos da guerra no Oriente Médio. O conflito tem impactado diretamente
os pregos de energia e cadeias logisticas internacionais, o que ja se reflete nos resultados
de grandes empresas e nas revisoes de projecoes por organismos internacionais, como 0
Fundo Monetario Internacional-FMI. Nos Estados Unidos, neste més de abril, o conflito
com o Ira encontra-se em fase de cessar fogo temporario de duas semanas, acordado em
10 de abril, apos ataques iniciados em 28 de fevereiro de 2026. Apesar da trégua, os EUA
mantém blogueio naval total aos portos iranianos desde 13 de abril, medida que pode gerar
perdas diarias. No cenario econdmico, os EUA apresentam crescimento projetado de 2%
para 2026, inflagao estimada em 2,6% e taxa de desemprego em 4,5%. O Federal Reserve
mantém postura cautelosa, com expectativa de cortes limitados de juros ao longo do ano
devido a persisténcia inflacionaria. A bolsa reagiu positivamente ao anuncio do cessar-fogo,
registrando seu melhor desempenho diario de 2026. Contudo, o FMI alerta que a retomada
do conflito e uma nova alta do petroleo representam risco de recessao global. Na China,
observa-se um cendrio de crescimento mais moderado, influenciado principalmente pela
desaceleracao da demanda global e pelos efeitos indiretos da guerra sobre o comércio
internacional. Apesar disso, o pais ainda conta com instrumentos de estimulo interno que
ajudam a sustentar sua atividade econdmica, evitando uma desaceleragao mais acentuada.
A Europa, por sua vez, apresenta um dos cenarios mais desafiadores entre as principais

economias globais. A forte dependéncia de energia importada torna a regido mais
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vulneravel a alta dos pregos do petréleo e do gas, resultando em inflagao mais elevada e
crescimento econdémico reduzido. Esse contexto aproxima a economia europeia de um
quadro de estagnacao com inflagao, exigindo cautela por parte das autoridades monetarias.
No Brasil, o cenario é relativamente mais equilibrado. As noticias de mercado mostram
forte impacto do acordo de cessar-fogo entre EUA e Ira, que elevou o apetite ao risco global.
O pais tem sido parcialmente beneficiado pelo aumento dos pregos das commodities, o que
contribui para a entrada de capital externo e valorizagcdo dos ativos domeésticos. Esse
movimento se reflete no desempenho positivo do mercado financeiro, com o |bovespa
atingindo niveis recordes e o ddlar apresentando queda significativa, sendo cotado a R$
4 99 em determinados momentos. Esse desempenho foi favorecido pela entrada de capital
estrangeiro, diferencial de juros no Brasil e redugdo da aversédo ao risco global, embora
ainda haja incertezas relacionadas a estabilidade do cessar-fogo e ao cenario geopolitico.
Por outro lado, a inflagao ainda apresenta pressées, cOmo evidenciado pela alta do IPCA-
15 acima do esperado, 0 que mantém a politica monetaria em patamar restritivo. Ainda
assim, o FMI elevou a projecao de crescimento do pais para 2026, indicando uma
perspectiva de expansao moderada, enquanto a previsdo do crescimento global cai de
3,3% para 3,1%, para o Brasil a previsao é de aumento de 1,6% para 1,9%, sendo que 0
pais conta também com alta de 0.1% no setor de servicos conforme divulgado pelo IBGE
na ultima terca-feira 14/04/2026. Dessa forma, o panorama econdmico global é
caracterizado inflagdo pressionada e elevada incerteza, com impactos distintos entre as
regides. Enquanto os Estados Unidos demonstram maior resiliéncia e a China busca
estabilidade por meio de estimulos, a Europa enfrenta maiores dificuldades, e o Brasil se
posiciona em uma situagao intermediaria, combinando desafios inflacionarios com
oportunidades decorrentes do cenario externo. Logo depois, foi apresentado e analisado o

Relatério Semestral de Diligéncia e Verificacdo de Lastro referente ao segundo

semestre de 2025, elaborado em conformidade com a legislacéo vigente, o qual evidenciou
que a gestdo dos investimentos observou os principios de segurancga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia, mantendo aderéncia a Politica de Investimentos; no
periodo, 0 cenario econoémico apresentou-se desafiador, com juros elevados e volatilidade
nos mercados, ainda assim a carteira manteve perfil conservador, com predominancia de
renda fixa e adequada diversificagao; verificou-se elevada concentragéo em titulos publicos
federais e ativos de baixo risco, com significativa parcela classificada como AAA, reforgando
a solidez da carteira; por fim, registrou-se rentabilidade de 7,64% no semestre, superando
a meta atuarial de 3,87%, evidenciando a efetividade da estratégia adotada e a
conformidade da gestdo com os objetivos previdenciarios do Instituto. Em seguida, foi

apresentado e analisado o Relatério de Acompanhamento da Execucéo da Politica de
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Investimentos do Instituto referente ao exercicio de 2025, elaborado em conformidade com
art. 101, §3° da Portaria MTP n° 1.467/2022, o qual evidenciou a aderéncia da carteira a

Politica de Investimentos vigente e as normas aplicaveis, com acompanhamento dos
resultados, alocacdes, indicadores e limites regulamentares; no periodo, o cenario
econdmico foi marcado por incertezas globais, juros elevados e politica monetaria restritiva,
ainda assim os ativos domésticos apresentaram desempenho positivo; verificou-se que a
carteira manteve adequada diversificagdo e enquadramento, com gestao pautada no
monitoramento continuo dos riscos e das condicdes de mercado; quanto ao desempenho,
a carteira encerrou o exercicio com rentabilidade acumulada de 15,62%, superando a meta
atuarial de 9,77%, equivalente a 159,87% do objetivo no periodo, com evolugao patrimonial
positiva; dessa forma, conclui-se que a execugéo da politica de investimentos foi conduzida
de maneira eficiente, em conformidade com a legislagao vigente e alinhada a preservagao
da solvéncia e aos objetivos previdenciarios do Instituto. E ainda, em atendimento ao art.
136 da Portaria MTP 1.467/2022 foi apresentado o Relatério Trimestral da Carteira de

Investimentos referente ao periodo de janeiro a margo de 2026, no qual se verifica que o
patriménio totalizou R$ 162.105.326,45 ao final do periodo, com rentabilidade acumulada

de 4,07%, superando a meta atuarial no trimestre em 0,73 ponto percentual, apesar de no

més de margo ter apresentado desempenho inferior a meta em 0,71 ponto percentual.
Observa-se que a carteira permanece majoritariamente alocada em renda fixa,
representando 83,11% dos investimentos, seguida por renda variavel com 10,88%, fundos
estruturados com 5,27% e investimentos no exterior com 0,74%, evidenciando o perfil
conservador do IPRES e aderente a politica de investimentos. Destaca-se que a maior
exposicdo esta nos segmentos enquadrados nos incisos 7, Ve 7, |, os guais concentram a
maior parte dos recursos e estdo em conformidade com os limites estabelecidos pela
Resolucdo CMN n°® 5.272/2025. Em relagao a liquidez, verifica-se que 85,89% da carteira
possui disponibilidade em até 30 dias, garantindo adequada capacidade para cumprimento
das obrigagoes do regime. No que tange a diversificagéo, observa-se adequada distribuigao
entre instituicdes financeiras, com maior concentragdo na Caixa Econémica Federal e
Banco do Brasil, sem indicios de desenquadramento que ndo seja passivel. No
desempenho dos ativos, destaca-se resultado positivo na maior parte dos fundos de renda
fixa, enquanto na renda variavel houve maior volatilidade, com alguns fundos apresentando
desempenho negativo no periodo, especialmente no més de margo. Por fim, conclui-se que

a carteira se encontra devidamente enquadrada, diversificada e alinhada a politica de
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investimentos vigente, apresentando resultado satisfatorio no trimestre, ainda que com 4

oscilagdes pontuais no curto prazo, compativeis com o cenario de mercado.

Wm,



Logo depois, foi apresentado o e-mail encaminhado pela XP Investimentos informando
sobre o investimento referente a primeira chamada de capital com o aporte realizado pelo
fundo XP Selection Prime Master FIP, o qual efetuou o investimento por meio da aquisi¢ao
de cotas do fundo Invisto |, em operagdo no mercado secundario, correspondente a
aproximadamente 1% do capital comprometido do fundo; destacou-se que a Invisto é
gestora de Venture Capital com atuagdo consolidada no sul do Brasil, focada em empresas
de tecnologia em estagios iniciais, e que o fundo investido possui portfolio diversificado ja

alocado em companhias dos setores de seguros, salde, tecnologia e solugdes

empresariais. Por conseguinte foi apresentado o comunicado encaminhado pela XP
Investimentos acerca da taxa de equalizagdo do fundo XP Selection Prime Feeder
Institucional, no qual foi esclarecida a estrutura master-feeder adotada, em que os fundos
feeders direcionam seus recursos ao fundo master, bem como a necessidade de aplicagao
da referida taxa em raz&o da entrada de novos investidores apds a constituigao inicial do
portfolio, que ja apresentava rentabilidade acumulada positiva; informou-se que foi
realizado pagamento de taxa de equalizagdo no montante equivalente a 1,4% do capital
comprometido, destinado ao feeder varejo, com impacto pontual negativo na cota do feeder
institucional, refletindo rentabilidade inicial aproximada de -5%, sendo destacado, contudo,
que tal efeito tende a ser revertido a medida que ocorrerem novas chamadas de capital e

equalizagdo completa entre os veiculos, passando a cota a refletir integralmente os

resultados da estratégia. Posteriormente a sra. Cléia apresentou Relatério trimestral de
Despesas Decorrentes das Aplicagbes dos Ativos Investidos, enviado pela
Superintendente para conhecimento deste comité, ressaltando que o mesmo estara sendo
publicado no site do IPRES em atendimento ao art. 2°, §3° Il da Resolugcdo CMN
5272/2026. O relatério apresenta a estrutura  de despesas dos fundos da carteira,
evidenciando a predominancia de taxas de administragao variando, em geral, entre 0,10%
e 2.00% ao ano, com alguns fundos apresentando taxa maxima superior e incidéncia de
taxa de performance, especialmente nos fundos de renda variavel e multimercados, que
chegam a até 20%; observa-se que a maior parte dos fundos de renda fixa ndo possui taxa
de performance, mantendo apenas taxas administrativas reduzidas, enquanto fundos de
acgoes e estratégias mais sofisticadas concentram as maiores cobrangas; nao ha registro
de custos de custddia ou corretagem no periodo, tampouco de outros custos adicionais
contratados, indicando que as despesas do trimestre estiveram essencialmente
relacionadas as taxas inerentes aos fundos investidos, em conformidade com a
regulamentagdo vigente, sem apontamento de inconsisténcias ou cobrangas |
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extraordinarias.



Por ultimo, a sra. Cléia apresentou o extrato do fundo BB RF Fluxo Soberano, utilizado

para pagamento das folhas de Beneficio do RPPS, onde o mesmo possui o valor de
R$1.703.225,87, no entanto, em razédo da Prefeitura de Sarzedo permanecer em atraso
com os repasses das obrigagdes patronais desde o més de agosto de 2025, este comité
decide por n&o realizar nenhum tipo de realocagéo deste valor para outro tipo de ativo,
visando garantir o pagamento de no minimo trés folhas em um fundo de liquidez imediata.
Finalizando, nao havendo mais nada a se tratar, eu, Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva,
lavrei a presente ata, que, apos lida, votada e aprovada por todos os presentes, foi assinada

por mim e pelos demais membros participantes.
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