No dia 16 de abril de 2025, as 10:00h, reuniram-se para a reunido mensal os membros do
Comité de Investimentos do IPRES, Sra. Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, Sr. Fabio
Henrique Gomes e Sra. Valdirene Araujo Lacerda Santos. A Sra. Cléia deu inicio a reuniao,
apresentando o relatério da carteira disponibilizado pela consultoria Lema Investimentos. De
acordo com o documento, o patriménio do IPRES totalizou R$136.536.044,63, distribuido
da seguinte maneira: R$111.631.227,00 em renda fixa, R$12.958.218,81 em renda variavel,
R$10.868.913,08 em fundos estruturados e R$1.048.431,29 em investimentos no exterior.

Na sequéncia, foi realizada a analise de conformidade dos fundos da carteira em relagéo aos

limites de enquadramento estabelecidos na Politica de Investimentos e na Resolugao
4.963/2021 do CMN, constatando-se que todos os ativos estao devidamente enquadrados
nos percentuais e estratégias definidos. A rentabilidade mensal alcangou 1,05%,
superando a meta atuarial de 0,99%, resultando em um Gap acumulado de 0,06%. Atingindo
a meta no periodo que esta acumulada em 3,36%. Posteriormente, foram analisados os
indicadores de risco da carteira, com destaque para o VAR de um dia util, conforme o
Dashboard do relatorio de investimentos da Lema, que ficou em 0,35%. Também foi
examinado o Relatério de Riscos de Mercado, que apresentou os seguintes resultados em
relacdo & carteira: o VAR indicador que estima a maior perda esperada dentro de
determinado intervalo de confianca (quanto menor, melhor), registrou 1,59% ao més e 5,50%
nos ultimos 12 meses, com baixa em relacdo ao més anterior; o VOL que mede a oscilagao
dos ativos, sendo mais favoravel quando menor, atingiu 0,43% no més e 3,11% nos ultimos
12 meses, apresentando redugdo em comparagao ao més anterior; o indice d¢ TREYNOR
que avalia o retorno ajustado ao risco sistematico da carteira (quanto maior, melhor),
apresentou 0,16% no més e -0,28% nos ultimos 12 meses, com aumento em relagéo ao més
anterior: o DRAWDOWN que identifica a maior retragéo da carteira em determinado periodo,
refletindo a profundidade e duragdo de perdas (quanto menor, melhor), marcou 0,11% no
més e 0.82% nos ultimos 12 meses, também com queda em comparagdo ao més anterior,;
e o indice de SHARPE que mede a relagéo entre risco e retorno (quanto maior, melhor),
apontando 0,94% no més e -1,69% nos ultimos 12 meses, com melhora em relagao ao més
anterior. O comité percebeu também que o fundo BB A¢des Bolsas Americana atingiu um
Drawdown de 5,17% no més, o que se justifica pela guerra comercial instaurada pelos
Estados Unidos; e ainda, os fundos enquadrados no art. 8°, |, atingiram percentual muito
elevado nos ultimos 12 meses, isso se da devido a queda das agdes durante esse periodo.
Quanto ao Risco de Crédito, este vem sendo monitorado por meio da diversificagéo da
carteira, com alocacdes em ativos de diferentes setores e correlagao inversa aos diversos
cenarios, além da analise continua dos ratings atribuidos por agéncias de classificagao. No
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do plano de beneficio, sendo a distribui¢éo da carteira: 86,50% em fundos com liquidez entre
0 e 30 dias: 7,92% com prazo superior a 2 anos; e 5,58% com liquidez entre 181 e 365 dias.
Conclui-se, portanto, que a carteira apresenta condigao de liquidez satisfatdria em relagao
as exigéncias do plano de beneficios do RPPS. Ja o Risco de Solvéncia encontra-se
adequado, conforme apontado pela avaliagao atuarial e pelo estudo de ALM (Asset Liability
Management) em relagao as obrigagdes junto aos segurados e ao funcionamento do RPPS.
Em referéncia ao Risco Sistémico, embora o sistema financeiro brasileiro se mantenha
solido, o comité realiza monitoramento constante do mercado, utilizando os principais meios
de informacao, com o objetivo de mitigar perdas decorrentes de variagées econémicas. Por
fim, o Risco Reputacional continua sendo resguardado por este comité, por meio da
supervisdo constante das agdes internas ligadas aos investimentos, bem como pelo
acompanhamento das noticias relacionadas as instituicbes financeiras com as quais o
IPRES possui relacionamento e aplicagdes. Logo depois analisaram o Relatorio Focus do
Banco Central publicado no dia 14/04/2025, trazendo as seguintes expectativas para o
mercado: estimativa a trés semas de um |PCA projetado de 5,65% com queda em relagao
ao més anterior, um PIB com expectativa de uma semana projetado a 1,98% com queda em
relacdo ao més anterior, um cambio com expectativa de queda, atingindo 5,90% com
projecdes pesquisadas de uma semana, mantendo-se a taxa Selic de 15% a 14 semanas.
Posteriormente & essas verificagbes, iniciaram a exposicao do cenario econdémico, que tem
sido fortemente impactado pela intensificagdo da guerra comercial iniciada pelo presidente
Donald Trump, que anunciou novas tarifas sobre produtos de diversos paises. Essas
medidas tém gerado reacdes significativas, principalmente nos Estados Unidos, Europa e
China. E tém causado preocupagdes sobre o aumento da inflagdo e os impactos na
economia global, onde nos Estados Unidos, nos ultimos dias, o presidente Donald Trump
intensificou a guerra comercial com a China ao elevar as tarifas sobre produtos chineses
para 145%. Essa medida representa um aumento significativo em relagdo as tarifas
anteriores de 125% e 104%, aplicadas no inicio do més. Em resposta, a China aumentou
suas tarifas sobre produtos americanos para 125% a partir de 12 de abril, e governo chinés
enfatizou que "ninguém vencera uma guerra comercial" e que esta buscando diversificar
suas relagées comerciais, fortalecendo lagos com paises da Europa e do Sul Global. Além
disso, esta implementando politicas para aumentar a demanda interna e reduzir a
dependéncia do mercado americano, intensificando ainda mais as tensdes comerciais entre
as duas maiores economias do mundo. E ainda, embora alguns produtos de tecnologia,
como smartphones e laptops, tenham sido temporariamente isentos das tarifas de 145%,
eles ainda estéo sujeitos a uma tarifa de 20% sob a categoria de "Tarifas do Fentanil". Essa

isencao parcial visa mitigar o impacto imediato no setor tecnolégico, mas o governo dos EUA
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indicou que essas isencdes sdo temporarias e sujeitas a revisdo. Essas agdes tém gerado
preocupacdes significativas nos mercados globais, com projegdes indicando uma possivel
redugdo no crescimento econdmico da China e impactos negativos nas cadeias de
suprimento internacionais. Ja na Europa, a presidente do Banco Central Europeu, Christine
Lagarde, alertou que uma guerra tarifaria poderia impulsionar a inflagéo e afetar a demanda
global. Ela sugeriu que a Unido Europeia aumente as compras de produtos americanos,
como gas natural liquefeito e equipamentos de defesa, para evitar retaliagcbes. No Brasil o
cenario econdmico tem sido marcado por sinais mistos, refletindo tanto avangos em alguns
setores quanto desafios persistentes. Em margo, a economia brasileira apresentou um forte
desempenho da atividade econémica e um mercado de trabalho aquecido. O Produto Interno
Bruto do Brasil apresentou crescimento de 0,4%, superando as expectativas dos analistas.
Esse desempenho foi impulsionado principalmente pelo setor agricola, que registrou um
aumento de 5,6% no periodo. Por outro lado, a industria e os servicos mostraram sinais de
estagnacao ou retragdo, indicando uma recuperagao desigual entre os setores econdmicos.
A inflagao continua sendo uma preocupacgao central, quando em margo, o IPCA registrou alta
de 0,56%, acumulando 5,48% nos ultimos 12 meses. Os principais vildes foram os precos
dos alimentos, especialmente ovos e café, afetados por fatores externos e climaticos. Para
conter a inflagdo, o Banco Central tem elevado gradativamente a taxa Selic, com projecées
indicando que podera atingir 15% até o final do ano. E ainda, levando em consideragéo a
recente escalada nas tensdes comerciais globais citadas acima, que vém gerando
incertezas, o Brasil, embora afetado por tarifas de 10% impostas pelos EUA, optou por nao
adotar medidas retaliatérias imediatas, sendo que o mercado financeiro brasileiro tem
mostrado volatilidade, onde o Ibovespa registrou alta de mais de 1% recentemente, e o dolar
atingiu R$5,88 na data de ontem. No entanto, a saida de US$ 15,8 bilhdes do pais no primeiro

trimestre de 2025, a maior da historia, sinaliza cautela por parte dos investidores
estrangeiros. Em resumo, a escalada das tensées comerciais tem provocado incertezas nos

mercados globais, com potenciais impactos negativos sobre o crescimento econémico, a
inflacéo e as relagdes comerciais entre as principais economias mundiais. Posteriormente,
dando prosseguimento a reunido, foi apresentado o fundo enviado pela Caixa Econémica
Federal, “Fic Caixa Automatico Polis RF CP, para servir como fundo de aplicagdo automatica
de todos os valores creditados na conta 111-3 para que nao fiquem em disponibilidade
financeira sem rendimento até que se tenha posicionamento do comité de investimentos para
possivel realocagao se necessario for. Em seguida, verificaram o relatorio de analise do
fundo 4Um FI RF Crédito Privado, CNPJ n°® 28.581.607/0001-21, ofertado pela distribuidora

4Um Investimentos, enviado pela consultoria Lema, onde foi ressaltado que o fundo esta em
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desempenho satisfatério quando comparado a fundos similares disponiveis para aplicagéo
pelo RPPS, haja vista a boa relagéo “risco x retorno” observada nos comparativos. Sendo
assim, o fundo apresenta condi¢bes favoraveis para compor a carteira do IPRES. Contudo,
como o limite de alocacdo no segmento ja esta proximo do maximo permitido, recomenda-
se nao realizar aumento da exposicao ao segmento, mas sim a substituicdo do Safra Extra
Bancos Fic Renda Fixar Previdenciario, CNPJ n° 20.441.483/0001-77, que apresentou
desempenho inferior, pelo 4UM FI RF Crédito Privado LP. No entanto, este comité decidiu
por elaborar alteragdo na Politica de Investimentos para o percentual de 10% uma vez que
se certificou no nivel Il do pro-gestdo podera acrescer o valor. Por todo o exposto,
considerando a andlise minuciosa da carteira atual de investimentos do IPRES, aliada ao
panorama econdmico vigente, abrangendo aspectos como taxa de juros, cdmbio, projeges
do Relatério Focus e tendo em vista a estratégia do RPPS de permanecer com as aplicagbes
em fundos de perfil mais conservador, deliberou por unanimidade, nao realizar nenhum tipo
de realocagdo nos ativos da carteira no presente momento. A medida busca garantir a
preservacéo do patriménio investido, evitando exposi¢ées desnecessarias a riscos que
possam comprometer a rentabilidade e segurancga dos recursos, ficando deliberado que as
aplicacdes atuais serdao mantidas com acompanhamento continuo do cenario econdmico e
eventual reavaliagdo na proxima reunido, caso surjam mudangas significativas nas
condicdes de mercado. Dando prosseguimento, analisaram os fundos das instituicoes a
seguir, onde foi levantado as seguintes informagées: em analise do fundo enviado pela Grid
Investimentos, Fundo Mag Cash FI RF LP, CNPJ n° 17.899.612/0001-60, identificou-se que
consta em seu Regulamento no art. 39, IX que o mesmo possui 0 risco proveniente de
alavancagem, e uma vez que ndo podem aportar em segmentos com alavancagem, solicitara
analise da consultoria de investimentos. Em seguida, ao realizarem a analise dos fundos
enviados pela XP Investimentos, identificou-se que a referida instituicdo ainda nao possui
credenciamento com o IPRES, e por isso, ainda ndo se encontra apta para receber aportes
de recursos, mas que ap6s aprovagéo do edital de credenciamento por esse comité, estara
realizando o credenciamento da referida empresa. J4 em analise aos documentos enviados
pelo Banco Bradesco, verificou-se que o Fundo Federal Extra DI, tem como administrador
o Banco Bradesco SA e como gestor a Bram-Bradesco Asset Managemente SA DTVM, que
é um segmento de renda fixa, enquadrado na Resolugao 4963/21 e Politica de Investimentos
no art. 7°, I, b, possuindo como Benchmark o CDI, com taxa de administrag&o de 0,15% a.a,

sem valor minimo de captagédo, com liquidez dentro do plano de beneficio do RPPS por

possuir cotizagao D+0, sendo marcado a mercado, sem caréncia, com os seguintes riscos: /)

mercado, concentracao, liquidez, operacional, regulagao, sistémico, tributario e de credito,
possuindo em sua carteira: 62,6% em Titulo Publico, 36% em Operagoes Compromissas €
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1.4% em outros ativos. E o fundo Bradesco Fic RF CP Performance Institucional, tem como
administrador o Banco Bradesco SA e como gestor a Bram - Bradesco Asset Managemente
SA DTVM, é um segmento de renda fixa crédito privado, enquadrada na Resolugao 4963/21
e Politica de Investimentos no art. 7°, V, b, ndo possui taxa de administragcdo, com valor
minimo de captacdo de R$250.000,00, com liquidez dentro do plano de beneficio do RPPS
por possuir cotizagdo D+4, sendo marcado a mercado, sem caréncia, com risco tipo 1,
possuindo em sua carteira 99,9% em cotas de fundos. Por dltimo, analisaram a
documentagao do fundo apresentado pela Privatiza Agentes Auténomos de Investimentos,
sendo o FIM Rio Bravo Dinamico, atrelado ao indice AGDI, sendo um fundo Multimercado
para 25 meses, com alocagdo dindmica, com retorno minimo de 11% ao ano, com liquidez
de D+1, estando posicionado no artigo 10, |, da resolugao 4963/2021. Apos realizarem essas
averiguagoes, decidiram por encaminhar os referidos fundos para analise da Consultoria de
Investimentos. Posteriormente, foi apresentado pela sra. Cléia, para conhecimento de todos
a nova lista exaustiva atualizada pelo Ministério da Previdéncia Social, divulgada na data de
11/04/2024, contendo as instituicdes elegiveis para administrar e gerir fundos de
investimentos atendendo as condicbes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021
para recebimento de recursos dos RPPS. Dando prosseguimento analisaram as minutas
enviadas anteriormente pela sra. Cléia em relagao a elaboragao do “Edital de Processo de
Credenciamento de Instituicées Financeiras e Selegdao de Novos Fundos”, do “Manual
de Aquisi¢do Direta de Ativos” e do “Manual de Gestao de Investimentos” que abrangem
as diretrizes para aperfeicoamento dos trabalhos desenvolvidos por este Comité de
Investimentos, quando apds a elaboragdo encaminha-os para aprovagéo do Conselho de
Administracéo. Por fim, procederam a finalizagao da elabora¢éo dos documentos em pauta,
os quais deverdo ser encaminhados para apreciagdo e deliberagdo do Conselho de
Administracdo do IPRES. Na sequéncia, foi elaborado o parecer mensal, que sera
encaminhado para apreciacdo dos Conselhos Fiscal e Administrativo, além de ser
disponibilizado no site oficial do IPRES. O referido documento contempla o patriménio total
da instituicdo, a alocagéo dos investimentos, a rentabilidade individual de cada ativo, tanto
no més quanto no acumulado do ano, bem como as agdes desenvolvidas por este comité.
Nao havendo outros assuntos a tratar, eu, Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, lavrei a
presente ata, que, apés lida, foi aprovada por unanimidade e assinada por mim e pelos
demais membros presentes.
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