Aos 16 dias do més de Janeiro de 2025, as 14:00h, reuniram-se os representantes do Comité
de Investimentos do IPRES, sra. Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva, sr. Fabio Henrique
Gomes, a sra. Valdirene Araujo Lacerda Santos e os representantes da consultoria de
investimentos, Rodolpho Malafaia e Bruna Araljo, para andlise da carteira do RPPS
resultante do més de dezembro/2024 e orientagdes dos consultores. Dando inicio a reunido
o sr. Rodolpho apresentou a sra. Bruna como parte integrante do nucleo técnico e em
seguida falou sobre o pedido da analise de carteira RPPS para 2025 ter sido muito pertinente
e logo depois passou a palavra para a sra. Bruna expor as orientacdes para este exercicio,
quando foi apresentado um resumo do ano 2024 dizendo ter sido favoravel para ativos mais
conservadores com destaque para o CDI e IRF-M 1, considerando o cenério da taxa de juros
muito altos, o que também ¢é previsto para 2025 com a perspectiva de manutencao deste
cendrio, € que em razéo disso, a estratégia sugerida ¢ de que se evite posicionamento
elevado em ativos como agdes e renda fixa de maior duration. Recomendando portanto, em
referéncia a renda fixa o resgate de fundos que seguem o IMA-B, IRF-M e fundos de gestao
ativa, para serem aplicados em estratégias mais conservadoras como CDI e IRFM-1. J4 em
mengao a renda variavel, aconselharam a redugao no percentual da carteira diante deste
cenario de alta volatilidade do mercado, resgatando dos fundos de agdes que apresentem
rentabilidade positiva desde o inicio da aplicagao, para que nao seja realizado prejuizos ao
IPRES, e que sejam realocados em fundos de renda fixa; e, quanto aos fundos Bradesco
Selection e Safra Smal Caps, esses tém performado de forma muito negativa, por isso
sugere-se o resgate total com realocagdo em outra estratégia de renda variavel menos volatil,
dando preferéncia para as estratégias de dividendos que tendem a apresentar desempenho
mais estavel ao longo do tempo. Em relagao aos fundos Small Caps que sofrem muito com
a alta de juros, pois com o cenario atual fica mais dificil para as agées de pequenas
empresas, que sofrerem maior volatilidade, porém, apesar de estarem sofrendo rentabilidade
negativa no curto prazo, tém apresentado desempenho acima do seu benchmark nos Gltimos
dois anos. Por isso, a sugestdo € de que se mantenha o fundo AZ Quest Small Mid Caps
Institucional Agbes, mas que tendo em vista o retorno positivo dos outros fundos Small, que
esses fossem realocados em um segmento de renda fixa. E por Gltimo, em relacéo ao fundo
de investimento no exterior BB Agbes Bolsas Globais Ativo ETF BDR Nivel |, o mesmo tem
auferido uma rentabilidade de 32,90%, gerando muito prémio para o RPPS desde o inicio da
sua aplicagéo, a sugestao é de que agora seja feito sua realocacdo para um fundo de renda
fixa porque a partir de agora a projecdo é de que ndo conseguird aumentar ganhos
expressivos. Finalizando, ambos os consultores encerraram a apresentacdo de andlise da
carteira, se despedindo de todos os presentes, quando a partir desse momento o comité de
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encaminhado pela superintendente com o fechamento do ano de 2024, constando as
seguintes informacdes em relagdo ao patriménio do IPRES: os segmentos de renda fixa
atingiu o valor de R$95.443.548,32; a renda varidvel alcangou o montante de
R$20.073.231,70; os fundos estruturados resultaram em R$10.583.81145; e

R$5.096.183,22 em segmentos do exterior; ambos atingindo o valor do patriménio total do

IPRES em R$131.196.774,69. Em seguida, realizaram a andlise para ver se todos os fundos
da carteira estdo dentro dos limites de enquadramento da politica de Investimento e da
resolucdo do CMN 4.963/2021, estando todos dentro dos percentuais permitidos para
alocagao. O VAR mensal se deu em 0,34% estando dentro dos limites estabelecidos. Ja o
Gap acumulado foi de -6,20% devido ao fato da rentabilidade do IPRES atingida no més de
dezembro ser de -0,95%, mantendo o acumulado no ano de 3,96%, sendo que a
rentabilidade mensal parametro de comparacdo se deu em 0,93%, ndo sendo portanto
atingida a meta no més de dezembro, e uma vez que a meta anual a ser alcangada era de
IPCA mais 5,08%, o que totaliza 10,16% nos doze meses, identificou-se que as
rentabilidades nao possibilitaram o cumprimento da meta atuarial estipulada para o exercicio
de 2024. O que se justifica pelo fato do ano de 2024 ter enfrentado um contexto econémico
desafiador, que impactou diretamente o desempenho dos investimentos e,
consequentemente, o cumprimento da meta atuarial. Apesar de todos os esforgos em manter
uma gestao responsavel e alinhada as melhores praticas de mercado, o cenario econdmico
nacional e internacional apresentou condigbes adversas causando muita instabilidade
econdmica, incluindo incertezas relacionadas ao ambiente politico e as condigdes fiscais do
pais. Esse contexto gerou alta volatilidade nos mercados de renda variavel, limitando as
oportunidades de ganhos consistentes para os investimentos. E ainda, a persisténcia da
inflacdo em se manter em niveis elevados durante a maior parte do ano, exigiu que nossos
investimentos entregassem uma rentabilidade superior a inflagdo somada a taxa atuarial, o
que néo foi possivel alcangar. No cenario global, a manutengao de taxas de juros altas em
economias desenvolvidas, como os Estados Unidos reduziu a atratividade de investimentos
em mercados emergentes, afetando diretamente a performance de ativos brasileiros. Mesmo
diante desse contexto adverso, tomamos medidas proativas para mitigar os impactos, como
a revisao constante da alocacgao de ativos para buscar maior diversificacao e rentabilidade,
o monitoramento continuo das condigdes de mercado para identificar oportunidades de
melhoria na gestado dos recursos, a manutengcdo do compromisso com a segurang¢a dos
investimentos, evitando decisdes precipitadas que poderiam comprometer a solvéncia do
RPPS no longo prazo, onde podemos citar, que apesar da renda variavel ndo estivesse
dando o retorno esperado posicionando em sua maioria de forma negativa, este comité

decidiu por nao realocar o valor, para nao realizar o prejuizo, resolvendo por aguardar até
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que recuperassem suas posicbes para que pudesse ser possivel realocacdes em outro
segmento. Por fim, justifica-se o ndo cumprimento da meta atuarial, pelo fato de 2024 refletir
fatores econémicos externos que fogem ao controle direto do RPPS. Logo depois foi
verificado se a liquidez dos ativos do RPPS é compativel com as obrigagdes do plano de
beneficios, onde foi assegurado que o equilibrio entre o ativo e o passivo atual garante a
sustentabilidade financeira do regime. Em seguida, analisaram as dltimas noticias sobre o
mercado financeiro, onde as primeiras divulgacées relevantes de indicadores no ano
ocorreram na semana passada, com destaque para a divulgagéo da inflacao ao consumidor
e dados de atividade no Brasil, com o relatério de empregos nos Estados Unidos.
Comegando pelo Brasil, foi divulgada a inflagdo ao consumidor amplo do més de dezembro
de 2024, onde o indice fechou o0 ano com uma variagao de 4,83%, valor que é acima da meta
do Banco Central do Brasil de 3,00% para 2024, com isso o Copom sugeriu que fara ajustes
de 1,0% na Selic nas proximas duas reunides, analisando os dados com cuidado para
determinar as acées futuras. Ja o délar vem tendo uma leve queda, apés uma bateria de
altas consecutivas, demonstrando resiliéncia frente a outras moedas, com a expectativa de
que permaneca elevado em 2025 e 2026, devido as politicas fiscais e a aprovacao do
orgamento do governo que ainda nao foi votado pela camara dos deputados, com tudo isso,
o Banco Central deve manter a politica monetaria de subir os juros para tentar diminuir a
inflagdo que fechou acima da meta esperada. Nos Estados Unidos, o foco esteve no relatério
de emprego para dezembro, que apresentou um numero de formacao que surpreendeu o
mercado para cima, diminuindo a taxa de desemprego, o que corrobora para uma economia
crescendo acima do esperado mesmo com os juros elevados, o que, consequentemente atrai
os investidores para la. E ainda, é importante levar em consideracdo que como 0 novo
governo que assumiu recentemente prometeu politicas fiscais de reducéo de arrecadagéo
de impostos, isso pode elevar a inflagdo ainda mais, gerando a necessidade de maior
aumento dos juros. Ja na zona do Euro, o BCE divulgou a ata da reunido do dia 12 de
dezembro, em que reduziu o juro em 25pb, para 3% ao ano. E o vice-presidente do BC
europeu, Luis de Guindos, avisou que o foco da politica monetaria mudou da inflacao para o
crescimento, embora sem se comprometer com uma diregcao para os juros, disse que, se 0s
proximos dados confirmarem as projecées do BCE, a trajetéria da politica monetaria é
"clara", continuara reduzindo os juros. Ja na China a inflacao de 0,2% em relagéo a 2023 foi
acima do esperado o que foi gerado devido ao aumento das importagées. Por todo o exposto,
e em relacao a atual carteira de investimentos do IPRES, decidiram por unanimidade realizar
as seguintes realocagtes: Resgatar todo o valor dos fundos do Banco do Brasil: BB Previd.
RF IMA-B TP FI, BB Governanga Fl A¢ées Previd. e BB Acgbes Bolsas Globais Ativo Fic
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valor dos fundos da Caixa Econémica: Caixa Brasil Gestao Estratégica Fic RF, Caixa Brasil
IRF-M TP FI RF, Caixa Brasil IMA-B TP FI RF LP e Caixa Brasil IBX 50 FI Acgoes, a ser
realocado no fundo Caixa Brasil IRF-M 1 TP FI RF; resgatar todo valor dos fundos do Itau:
ltat Institucional Alocagao Dinamica Fic RF e Itad Institucional IMA-B Fic RF para o fundo
ltai Soberano Fic RF Simples LP; todo o valor dos fundos do Bradesco: Bradesco
Institucional IMA-Geral Fic RF para o fundo Bradesco Fi RF REE. DI Premium, e do Bradesco
Selection Fic A¢ées para o Banco Santander no fundo Santander Dividendos Vip Fic Acoes;
ja o resgate dos fundos Schroder Best Ideias Fl em Acdes, e, AZ Quest Small Mid Caps Fic
Acbes, sera realocado no fundo Bradesco FI RF Ref. DI Premium. Em seguida, analisaram
o valor do aporte para amortizagédo de déficit repassado pela Camara de vereadores de
Sarzedo, no valor de R$4.446,84, decidindo por realoca-lo no fundo de investimento que ja
esta atrelado a conta onde se encontra o valor, sendo o Caixa Vértice 2028. Ressalta-se que
todas essas decisdes tém o objetivo de assegurar a prote¢ao do patriménio investido,
evitando exposicdes excessivas a riscos que possam afetar a rentabilidade e a seguranca
dos recursos, com monitoramento constante do cenario econémico e uma possivel
reavaliagcdo na proxima reunido, caso ocorram alteragdes relevantes nas condicées de
mercado. Finalizando, foi elaborado o parecer mensal a ser publicado no site do IPRES e
enviado para apreciagao do conselho fiscal: e ndo tendo mais nada a ser tratado, eu Cléia
Lemos Barroso Teodfilo da Silva, lavrei a presente ata, que apés lida e aprovada por
unanimidade segue assinada por mim e por todos os presentes.

Cléia Lemos Barros&a Teofilo da Silva
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