No dia 15 de maio de 2025, as 10:00h, os membros do Comité de Investimentos do IPRES,
Sra. Cléia Lemos Barroso Teéfilo da Silva, Sr. Fabio Henriqgue Gomes e Sra. Valdirene Araujo
Lacerda Santos, reuniram-se para a reunido mensal, uma vez que a reuniéo inicialmente
agendada para o dia 21 de maio, foi antecipada para a presente data em razéo de alteragoes
no calendario de reuniées do Conselho Fiscal. Tais mudangas exigem que as deliberagoes
deste Comité sejam concluidas previamente, uma vez que o Conselho depende de
demandas aqui tratadas para realizar sua propria reuniao. Dando inicio as analises a Sra.
Cléia iniciou a reunidao apresentando o relatério da carteira referente ao més de abril,
elaborado pela consultoria Lema. Segundo o documento, o patriménio do IPRES atingiu o
montante de R$138.556.549,52, distribuido da seguinte forma: R$113.088.371,13 em renda
fixa, R$13.480.623,20 em renda varidvel, R$10.935.305,84 em fundos estruturados e

R$1.052.243,98 em investimentos no exterior. Em seguida, foi realizada a verificagéo da

conformidade dos fundos da carteira com os limites de enquadramento na politica de
investimentos e na Resolucdo n°® 4.963/2021 do CMN, sendo constatado que todos os
investimentos estavam dentro dos percentuais e diretrizes previamente definidos. A
rentabilidade mensal registrada foi de 1,51%, resultando em um acumulado de 4,92% no
ano. A meta atuarial foi atingida, com um percentual de 0,86% no més e 4,25% no
acumulado anual, gerando um Gap acumulado de 0,67%. Na sequéncia, foram avaliados os
indices de risco da carteira, com destaque para o VAR de um dia Util, que apresentou 0,35%,
conforme registrado no Dashboard do relatério da Lema. No Relatério de Riscos de
Mercado, foram observados os seguintes indicadores: VAR, perda maxima esperada para
determinado intervalo, de 1,60% no més e 5,23% nos ultimos 12 meses, ambos com leve
elevacao em relagdo ao més anterior; VOL (volatilidade dos ativos), de 0,79% no més e
3.03% nos ultimos 12 meses, demonstrando aumento; TREYNOR, retorno ajustado ao risco
sistematico, de 0,37% no més e 0,82% nos Ultimos 12 meses, indicando um aumento no
més, porém com queda em um ano, DRAWDOWN de 1,42% no més e 2,43% nos ultimos
12 meses, com elevacao mensal; e SHARP, relacao entre retorno e risco, de 2,41% no més
e -0,97% nos ultimos 12 meses, ambos em elevagdo. O Risco de Crédito permanece sob
controle por meio da diversificagdo da carteira e da constante avaliagdo dos ratings das
instituicdes financeiras. O Risco de Solvéncia segue em conformidade com os parametros
definidos na avaliagao atuarial e no estudo de ALM, garantindo a sustentabilidade do RPPS.
O Risco Sistémico continua sob monitoramento constante, considerando a estabilidade do
sistema financeiro nacional e as variagcdes econémicas. O Risco Reputacional é gerenciado
por meio da supervisao continua das operagoes de investimento e do acompanhamento das
noticias de mercado relacionadas as instituicbes credenciadas. Quanto ao Risco de
Liquidez, este permanece adequado as exigéncias do plano de beneficios, com 86,43% dos
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recursos alocados em fundos com liquidez entre 0 e 30 dias, 7,99% acima de dois anos, e,
5,58% entre 181 e 365 dias. Por fim, foi analisado o Relatério Focus do Banco Central,
publicado na ultima segunda-feira, 12/05/2025, que apresentou as seguintes expectativas de
mercado: IPCA projetado em 5,51%, com queda em relagdo ao més anterior; um PIB
estimado em 2%, com leve elevagao em referéncia as projegoes anteriores; um cambio com
projecao de queda, atingindo o patamar de R$5,85, e, pela primeira vem estimou-se uma
parada na elevacao da Selic, projetando o fechamento do ano em 14,75%, sendo a primeira
reducao apos 17 semanas. Logo depois, deram inicio a exposi¢ao do cenario econdémico,
onde observou-se que a primeira quinzena deste més de maio foi marcada por cautela,
ajustes monetarios e incertezas geopoliticas que impactam diretamente as expectativas de
crescimento e inflagao nas principais economias do mundo; bem como nos Estados Unidos
o Federal Reserve (Fed) optou por manter as taxas de juros inalteradas, sinalizando uma
postura de espera diante de sinais de desaceleragao econdmica. Embora alguns indicadores
apontem para uma moderagdo no crescimento, o ambiente de incerteza permanece,
especialmente diante dos efeitos ainda incertos das recentes medidas de politica tarifaria
sobre a inflacdo. O Fed continua monitorando atentamente os dados antes de adotar
qualquer mudanga na politica monetaria, em um contexto onde o equilibrio entre estimulo e
controle inflacionario exige decisdes delicadas. Ja a China enfrenta uma desaceleragao
estrutural em seu crescimento, com o governo intensificando estimulos seletivos para
setores estratégicos da economia. O consumo doméstico continua abaixo das expectativas,
impactado por um mercado imobilidrio ainda fragilizado e niveis elevados de desemprego
juvenil. Além disso, a demanda externa segue enfraquecida, o que limita a recuperacao das
exportagdes. O governo chinés vem adotando uma politica monetéria mais flexivel, com
cortes pontuais nas taxas de juros, mas os resultados tém sido limitados no curto prazo. No
entanto, em meio a tudo isso uma boa noticia para o mercado: No acerto firmado depois de
negociagdes entre as duas partes em Genebra, na Suiga, ambos os paises Estados
Unidos e China concordam em reduzir as tarifas sobre os produtos um do outro por 90 dias,
em uma grande reducgéo da escalada de sua guerra comercial. Eles ainda reconheceram a
"importancia de suas relagdes econémicas e comerciais bilaterais para ambos os paises e
para a economia global" e afirmaram que novas rodadas de negociagao podem ser
realizadas no futuro nos EUA ou na China. Na Europa a recuperagéo econémica continua
lenta e desigual. A inflagdo vem apresentando sinais de arrefecimento, o que abriu espaco
para o Banco Central Europeu manter os juros estaveis. Contudo, a fragilidade de algumas
economias do bloco e os efeitos prolongados da guerra na Ucréania ainda pesam sobre as
expectativas. A desaceleragao do setor industrial aleméo e o enfraquecimento do consumo
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economias asiaticas, como india, Coreia do Sul e Japdo, tém apresentado resiliéncia
moderada, impulsionadas principalmente pelo setor de tecnologia e pela reconfiguracao de
cadeias globais de producdo. A india, em especial, tem mantido um ritmo de crescimento
robusto, ainda que enfrente pressdes inflacionarias locais. Ja o Japao lida com o desafio de
reaquecer sua economia mantendo estimulos monetarios, enquanto enfrenta uma inflagéo
moderadamente acima do que vinha sendo registrado historicamente. No Brasil a economia
segue enfrentando desafios importantes, quando a ata mais recente do Comité de Politica
Monetaria revelou uma postura mais conservadora por parte do Banco Central, com a
elevacao da taxa Selic para 14,75%, sendo o maior patamar dos ultimos 20 anos. A decisédo
reflete a preocupacdo com os riscos inflacionarios persistentes, onde apesar da
desaceleracdo observada no IPCA de abril, ainda assim, o indice registrou alta no més, o
que reforga o viés cauteloso da autoridade monetaria, conforme dados divulgados pelo IBGE
na sexta-feira dia 09 de maio, onde o indice subiu 0,43%, desacelerando apos 0,56% em
marco. Com este resultado, o indicador acumula alta de 2,48% no ano e de 5,53% nos
ultimos 12 meses. A combinacgéo de juros elevados e inflagao oscilante segue impactando o
consumo das familias e os investimentos privados. Por tudo isso, o cenario global em 2025
é caracterizado por um ambiente de cautela generalizada nas politicas monetarias, frente a
uma combinacado de pressdes inflacionarias persistentes, desaceleracdo econdémica e
incertezas geopoliticas. No cambio, o real apresentou leve valorizagcdo frente ao dolar,
encerrando abril praticamente estavel. Apesar da variagdo mensal reduzida, o periodo foi
marcado por forte volatilidade, reflexo das incertezas no cenario externo. O DXY, que mede
a forca do délar frente a uma cesta de moedas, recuou no més e atingiu patamares préximos
aos observados em 2021, indicando uma perda de forga global da moeda norte-americana.
Por todo o exposto, momento exige prudéncia tanto dos formuladores de politicas quanto
dos agentes econdmicos e gestores de recursos de investimentos, em um contexto onde as
decisbes de hoje terao impactos significativos na trajetéria econédmica dos préximos anos.
Em seguida a sra. Cléia apresentou um e-mail datado de 16 de maio com a solicitacao de
analise dos fundos apresentados na reunidao do més de abril enviado para a consultoria
Lema, justificando que teve resposta da instituicao que devido a alta demanda nao conseguiu
realizar a analise dentro de tempo habil, antes da reunido de hoje do comité, ficando,
portanto, para verificagcdo na proéxima reunido. Dando continuidade, a sra. Cléia ressaltou
que foi informada pelo gerente da Caixa Econémica Federal que sera pago na proxima sexta-
feira, dia 16 de maio o cupom referente ao fundo de vértice 2027, e que os valores estarao
disponiveis na conta do Instituto a partir de segunda-feira, permitindo a imediata reaplicacao
dos recursos, sendo necessario deliberarem sobre onde sera realocado, ficando decidido por
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n® 14.508.605/0001-00. Por todo o exposto, por ainda nZo ter o posicionamento da
consultoria e apds a realizagdo de uma analise minuciosa da carteira de investimentos do
IPRES, levando em conta o cenario econémico atual e incluindo aspectos como taxa de
juros, cadmbio, projecdes do relatério Focus, as projecoes instigadas pelo Copom neste més,
e considerando ainda a estratégia do RPPS de priorizar investimentos em fundos de perfil
mais conservador, foi unanimemente decidido por nao realizar nenhum tipo de realocagao
nos valores da carteira neste més, no entanto, estara solicitando a empresa de consultoria
para analisar a performance dos fundos BB Multimercado Juros e Moeda e do Oaktreee
Global Credi BRL por estarem performando abaixo da meta atuarial, sendo necessario verificar a
necessidade de realocacao dos valores aplicados. Posteriormente este comité deliberou que o
valor atualmente disponivel no fundo de investimentos BB Fluxo Previdenciario do Banco do
Brasil ndo sera reaplicado em um fundo com melhor rentabilidade, pois sera destinado ao
pagamento das proximas duas folhas de beneficios dos segurados. Essa medida visa
garantir a liquidez necessaria para honrar os compromissos do Instituto com pontualidade e
seguranga, assegurando a tranquilidade dos beneficiarios durante esse periodo. Fica
registrado tambem, que foi identificado pelo Conselho Fiscal que no parecer n® 04 de abril
de 2025 onde Ié-se que o Patriménio Liquido langado € do més de janeiro, o correto é que
se trata do patriménio do més de margo/2025. Em seguida, foi elaborado o parecer mensal
referente ao més de abril de 2025, o qual sera submetido a analise dos Conselhos Fiscal e
Administrativo, alem de ser disponibilizado no site do IPRES. O relatério contempla o
patriménio total da instituicao, a alocacao dos investimentos, o desempenho individual de
cada ativo no més e no acumulado do ano, bem como as agdes desenvolvidas por este
comité. Nao havendo outros assuntos a tratar, eu, Cléia Lemos Barroso Tedfilo da Silva,
lavrei a presente ata, que, ap6s ser lida, foi aprovada por unanimidade e assinada por mim

e pelos demais membros presentes.
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