TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
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| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo: Municipio de Sarzedo CNPJ: 01.612.509/0001.58

Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de
Sarzedo

Unidade Gestora do RPPS: IPRES - Instituto de CNPJ: 06.031.294/0001-03

Il - DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA

Administrador X Gestor

Razédo Social safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

CNPJ 65.913.436/0001-17

Data de Constituigéo | 08/07/1968

Endereco Av. Paulista, n° 2100 - Bela Vista — SGo Paulo, SP - CEP
01310-930

E-mail silvia.molinar@safra.com.br

Telefone (1) 3175-7251

Responsavel | Cargo E-mail Telefone

Silvia Molinar | Superintendente silvia.molinar@safra.com.br
de Produtos

(11) 3175-2785

A instituicéo atende ao previsto no inciso | do § 2° art. 21 da Resolugdo sim
[

CMN n° 5.272/2025?
A instituic@o estd livre de registros de suspensdo ou de inabilitagéo sim

P i
na CVM ou outro 6rgéio competente?
A instituigéo detém elevado padréo ético de conduta nas operagoes Sim ’
realizadas no mercado financeiro? 1 &
A instituicéo possui restricées que, a critério da CVM, do Banco . s
Central do Brasil ou de outros érgéos competentes, desaconselhem N&o
um relacionamento seguro? [

@SO}\‘@N o



Os profissionais diretamente relacionados a gestéo de ativos de
terceiros da instituicéio possuem experiéncia minima de 5 (cinco) Sim
anos na atividade?

A instituicéo e seus principais controladores possuem adequado
histérico de atuagéo no mercado financeiro?

Sim

Em caso de Administrador de fundo de investimento, este detém no
méximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob sua Sim
administracédo oriundos de regimes préprios de previdéncia social?

Ill - SOBRE OS FUNDOS

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUIGAO ESTA SENDO

CREDENCIADA:
A instituicé@o possui em seu portfélio fundos de investimento enquadrados nos artigos

7° incisos |, V e VII; 8°, incisos | e lll; e 10, inciso |, da Resolug@o CMN n° 5.272/2025,

contemplando estratégias de renda fixa, renda variavel e investimentos estruturados,
em conformidade com os segmentos de aplicagéo permitidos aos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (RPPS).

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIQKO PARA FUTURA DECISAO DE
INVESTIMENTOS:
Em anexo.

IV- ANALISE DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO POR

ORGAO COMPETENTE.
Safra Asset foi criada em 08/07/1968. Em 21 de maio de 2010, através do Ato

Declaratério n° 11.062, publicado no Didrio Oficial da Unido em 24 de maio de 2010, a
Sociedade obteve autorizagdo da CVM para prestar os servigos de Administrador de
Carteira de Valores mobili@rios. Em dezembro de 2024, a Safra Asset foi incorporada
pela Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A. — CNPJ: 65.913.436/0001-

17.

OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS OPERAGOES
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSENCIA DE RESTRIGOES VERIFICADAS
POR ORGAOS COMPETENTES.

SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:
Conforme as informagées apresentadas no Questionario Due Diligence para Gestores
de Recursos — Secao | da ANBIMA e no relatério de rating emitido pela Moody's Ratings,
a Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A mantém estrutura de‘

governanga, controles internos e conformidade pautada por diretrizes for:&z

voltadas & observancia de padrées éticos, regulatorios e de mercado.
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De acordo com o QDD ANBIMA, a instituigdo adota politicas e procedimentos
relacionados & prevengdo e mitigagdo de conflitos de interesse, segregagao de
atividades, controles de investimentos pessoais de colaboradores, prevengdo d
lavagem de dinheiro e combate & corrupgdo, além de promover treinamentos
periédicos obrigatorios para seus profissionais. A instituicéo também informa adesdo
ao Cédigo de Etica da ANBIMA e a outros codigos de regulagao e melhores praticas
da entidade, bem como a utilizagéo de estruturas de governanga que contemplam
a atuagdo de comités no processo decisorio e mecanismos de supervis@o e
acompanhamento das atividades desenvolvidas.

Adicionalmente, o relatério de rating da Moody's Ratings destaca positivamente a
estrutura de governanga e os processos de supervisdo de risco e compliance da
instituicdio, atribuindo classificag&o MQl.br, correspondente ao mais elevado nivel na
escala nacional da agéncia para avaliagdo de qualidade de gestdo. Segundo a
Moody's, a classificagdo reflete, entre outros fatores, a robustez dos controles internos,
a efetividade das fungées de gerenciamento de riscos e conformidade, bem como a
qualidade da supervisdo exercida sobre as atividades de gestdo de recursos.

FSOBRE AUSENCIA DE RESTRIQGES: }
Em consulta a Comissd@o de Valores Mobiligrios = CVM, ndo foram encontrados

identificados processos administrativos/ sancionadores que desaprovem 0

relacionamento seguro com a instituigdo.

ANALISE DO HISTORICO DE ATUAGAO DA INSTITUICAO E DE SEUS CONTROLADORES.

A Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (anteriormente
denominada Guide Investimentos S.A. — Corretora de Valores) possui histérico de
atuacdo que remonta @ sua constituicGo em 8 de julho de 1968, tendo obtido
autorizagdo da Comiss@o de Valores Mobiliarios (CVM), em maio de 2010, para o
exercicio da atividade de administragcdo de carteiras de valores mobiliarios. Em
dezembro de 2024, ocorreu importante reorganizagdo societdria, com a
incorporagdo da Safra Asset Management Ltda. pela Safra Asset Corretora, sendo que
a alteragéo da denominagdo social de “Guide Investimentos” para a atual

denominagdo.

A instituigdo integra a estratégia de expanséo da vertical de gestao de recursos do
Grupo Safra, que vem ampliando sua atuacgdo por meio de aquisigdes estratégicas,
incluindo a do Conglomerado Alfa, em 2023, e da Guide Investimentos, em outubro
de 2024. No segmento de gestdo de recursos, a instituigéio possui reconhecimento de
mercado, sendo classificada com o rating MQl.br (Excelente) pela Moody's Local
Brasil, avaliagdo que reflete a qualidade de seus processos de investimento,
governanga e supervisdo de riscos. Além disso, recebeu premiagdes relevantes, entre
elas o reconhecimento como “Melhor Gestor em Agdes” em 2024, concedido pela FGV.

O controle societdrio da Safra Asset Corretora € exercido integralmente pelo Banco
safra S.A, que detém 100% do capital social da instituigdo. O Banco Safra figura entre {



os maiores bancos privados do pais, com atuagdo voltada principalmente para
clientes de alta renda, private banking e grandes empresas, além de possuir uma
longa trajetéria no sistema financeiro brasileiro. A instituicdo conta ainda com o
suporte da infraestrutura tecnologica, administrativa e operacional do
conglomerado, bem como com os canais de distribuigdio disponibilizados pelo grupo.
As atividades de gestdo de recursos de terceiros sdo desempenhadas de forma
segregada das demais operagdes do conglomerado financeiro, observando politicas
e controles internos destinados & prevengdo e mitigagdo de potenciais conflitos de
interesse, em conformidade com as praticas de governanca e Os requisitos
regulatérios aplicaveis ao segmento.

| VERIFICAGAO DE EXPERIENCIA MiNIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAGAO. |
Conforme ja detalhado, verifica-se que a Safra Asset possui amplo histérico de

atuagdo, superior a 5 anos. Tendo sido autorizada pela Comiss@o de Valores
Mobiliarios (CVM) a exercer a atividade de administragdo de carteiras de valores
mobilidrios em 24 de maio de 2010, conforme o Ato Declaratério n° 11.062, publicado

no Didrio Oficial da Unido.

’FQINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS:
As principais categorias de produtos ofertados sdo Fundos de Investimentos em

Renda Fixa, Multimercado, Agdes e Cambiais.

ANALISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTAOE ADMINISTRAGAO, DA
QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICOEDA SEGREGAQKO DE ATIVIDADES.

SOBRE VOLUME DE RECURSOS:
Conforme o Ranking de Administragéo de Recursos de Terceiros da ANBIMA, de

abril/2026, a instituigdo possui cerca de R$ 11.733.920.030,00 sob administragdo, dos
quais R$ 658.098.830,00 sGo provenientes dos Regimes Proprio de Previdéncia Social
- RPPS.

FONTE: Ranking de Administracéo de Recursos de Terceiros — ANBIMA - Abril/2026

| SOBRE QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICO: |
Com base nas informacdes apresentadas na Segéo Il do Questiondrio de Due

Diligence (QDD), observa-se que a Safra Asset dispoe de corpo técnico composto por
profissionais com ampla experiéncia no mercado financeiro, incluindo passagens por

instituicdes de relevante atuagéo nos segmentos de gest@o de recursos,
investimentos, risco e crédito. A equipe reine profissionais com historico de atuagao
em bancos, gestoras e instituicoes financeiras nacionais e internacionais, ocupando
posicoes estratégicas nas areas de gestdo de portfdlio, risco, crédito e investimentos.

Os curriculos apresentados evidenciam formagdo académica diversificada e
especializada, com graduag@o e pos-graduagdo em dreas como Economia,
Administragéo, Engenharia, Matematica e Finangas, obtidas em instituigoes de ensino
de reconhecida reputagéo. Adicionalmente, parcela relevante dos profissionais
possui certificagoes técnicas reconhecidas pelo mercado, incluindo CFA, CGA, CGE e

-

(¥

- %\ﬁ@/

N



CPA-20, entre outras qualificagdes voltadas & gestdo de recursos e andlise de

investimentos.

Conforme descrito no QDD, a estrutura de gestdo esté organizada por meio de
processos colegiados e comités especializados, responsaveis pela discussdo e
deliberagéio das estratégias de investimento e monitoramento de riscos. O
documento também informa a adogdo de iniciativas voltadas ao desenvolvimento
profissional continuo dos colaboradores, por meio de programas de capacitagdo,
treinamentos recorrentes e incentivo & formagéo complementar, contribuindo para
a manutencdo da qualificagdo técnica da equipe.

SOBRE SEGREGAGAO DE ATIVIDADES:
Conforme descrito no Questiondrio Due Diligence — QDD da ANBIMA, a segregagdo de
atividades adotada pela Safra Asset & baseada em estruturas independentes,
auténomas e devidamente segregadas, com o objetivo de assegurar a
conformidade com a legislagdo aplicavel e mitigar potenciais conflitos de interesse.
Nesse contexto, o Conglomerado Safra mantém politicas e procedimentos de
Chinese Wall (barreira de informagdo), destinados a garantir a independéncia das
atividades de gestdo de recursos de terceiros em relagdo as demais operagoes do
grupo, tais como tesouraria, banco multiplo e corretora. As unidades responsaveis

pela gestdo de recursos contam com politicas, procedimentos e controles proprios,
formalizados e compativeis com a natureza de suas atividades.

A estrutura de segregag@o também contempla a separagdo fisica e funcional entre
as dreas responsdaveis pela gestdo de recursos proprios e de terceiros. A mesa de
operagées possui acesso restrito e controlado por meio de leitor biomeétrico, sendo
permitido apenas a pessoas previamente autorizadas. Adicionalmente, a estrutura
organizacional estabelece clara divisGo de responsabilidades, com funcoes,
atribuicdes de supervisdo e linhas de reporte devidamente definidas. No admbito do
gerenciamento de risco de crédito, o monitoramento & realizado por equipe
segregada da drea de Gestdo, que possui linha de reporte integralmente
independente, reforgando a autonomia dos processos de andlise e controle.

A gestéo de potenciais conflitos de interesse € complementada pela atuagdo do
departamento de Compliance, responsavel pelo monitoramento do uso de
informagées privilegiadas e pela autorizagdo prévia de atividades externas exercidas
por colaboradores, de modo a prevenir situagdes que possam comprometer a
independéncia das fungdes desempenhadas na gestora. Embora as atividades de
gestdo utilizem a infraestrutura tecnolégica e administrativa disponibilizada pelo
Banco Safra, as fungdes sdo desempenhadas de forma a preservar a independéncia
necessdria & gestdo de recursos de terceiros. Essa estrutura de segregacgdo e
governanga constitui um dos fatores que contribuem para a classificagdo MQl.br

(Excelente) atribuida pela Moody’s Local, cuja avaliagdo destaca a robustez dos

processos de supervisdo de compliance e gerenciamento de riscos adotados pela
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instituigdo.



| SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA:
A instituicdo demonstra estar Regular perante os 6rgdos de controle, conforme

evidenciado nos documentos disponibilizados pela instituico e anexados a este

credenciamento.

AVALIAGAO DA ADERENCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE DESEMPENHO
E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTAO E ADMINISTRAGAO, NO
PERIODO MINIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO CREDENCIAMENTO.
A aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e aos riscos
assumidos é acompanhada de forma continua por meio de processos internos de

governanga, gestdo de riscos e monitoramento de performance, além de avaliagdes
independentes realizadas por agéncia especializada. A instituicGo informa que o
desempenho dos fundos é regularmente comparado aos respectivos benchmarks e
a fundos com caracteristicas e estratégias semelhantes, permitindo a andlise da
consisténcia dos resultados obtidos em relagdo ao mercado.

O processo de acompanhamento contempla ainda a atribuigdo de performance dos
ativos que compéem as carteiras e o monitoramento didrio dos riscos por meio de
meétricas como Value at Risk (VaR), volatilidade e testes de estresse, buscando
assegurar que os resultados observados estejam compativeis com os limites e perfis
de risco estabelecidos para cada estratégia. Adicionalmente, sdo utilizados
indicadores ajustados ao risco, tais como indice de Sharpe, Alpha, Information Ratio
e Maximum Drawdown, que permitem avaliar a relagéo entre retorno, risco assumido
e geracgdo de valor pela gestdo ativa.

No ambito da avaliagcdo externa, o relatério da Moody’s Ratings, publicado em
dezembro de 2024, analisou o desempenho das gestoras do grupo ao longo dos 36
meses anteriores. Segundo o relatério, as principais estratégias de investimento
apresentaram desempenho superior & mediana de seus pares e aos respectivos
benchmarks durante o periodo analisado, resultado que contribuiu para a atribui¢@o
da classificagé@o MQl.br (Excelente). O estudo também indica que fundos das classes
de renda fixa, crédito privado e multimercado figuraram predominantemente entre
os melhores grupos de desempenho em suas respectivas categorias entre 2023 e
2024.

EMBASAMENTO EM FORMULARIOS DE DILIGENCIA PREVISTOS EM cODIGOS DE
AUTORREGULAGAO RELATIVOS A ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.

A andlise da instituico foi fundamentada nas informagdes constantes do
Questiondrio de Due Diligence (QDD) da ANBIMA, documento elaborado em
conformidade com os padrées de autorregulagéo aplicaveis & atividade de

administragéo e gestdo de recursos de terceiros. O formuldrio redne informagoes
relacionadas & estrutura organizacional, governanga, controles internos, gestdo de
riscos, compliance, qualificacéo profissional e processos operacionais da instituicao,

constituindo importante instrumento de transparéncia e diligéncia para avaliagdo de-

participantes do mercado financeiro. ‘tv
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Ademais, destaca-se que a instituig@o é aderente aos seguintes codigos da ANBIMA:
Cédigo de Administragdo e Gestdo de Recursos de Terceiros; Coédigo de Distribuigdo
de Produtos de Investimento; Cédigo de Etica; Coédigo de Negociagdo de
Instrumentos Financeiros; Coédigo de Ofertas Publica; Codigo de Processos da
Regulag@o e Melhores Praticas; Codigo para Servigos Qualificados ao Mercado de

Capitais.

V - PARECER SOBRE A INSTITUIGAO

Com base nas informagdes apresentadas neste documento, extraidas do
Questiondrio de Due Diligence da ANBIMA e do Relatdrio de Rating disponibilizados
pela instituigdo, verifica-se que a Safra Asset Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A possui estrutura de governanga, gestdo de riscos e controles internos compativel
com sua atuag@o no mercado de administragdo e gestdo de recursos de terceiros. A
instituic@io conta com equipe técnica qualificada, processos decisorios colegiados e
mecanismos formais de monitoramento de desempenho e riscos.

Os documentos analisados evidenciam desempenho consistente das estratégias de
investimento em relagéo aos respectivos benchmarks e aos fundos de mesma
categoria, além da adogdo de prdaticas voltadas & segregagdo de atividades, gestdo
de conflitos de interesses, compliance e capacitagdo continua de seus profissionais.
Adicionalmente, o relatério da Moody’s Ratings atribuiu & instituicéo a classificagdo
MQl.br (Excelente), refletindo a qualidade de sua estrutura de gestdo, supervisdo e

controles.

Diante das informagdes analisadas, conclui-se que a Safra Asset apresenta estrutura
operacional, técnica e de governanga compativel com as atividades
desempenhadas, evidenciando experiéncia consolidada no mercado, capacidade
operacional e mecanismos de controle voltados & adequada administragdo de
recursos de terceiros. Desta forma, ndo foram identificados fatores que desabonem
o relacionamento deste RPPS com a instituigdo.

VI - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO

NOME CARGO CPF DATA ASSINATURA
Cléia Lemos B. | Membrodo Comitéde )
042.921.996-20 / ;
Teofilo da Silva Investimentos 23/08/2026 \ ) \ E
Fabio Henrique | Membro dg Comité de 011.845.326-21 | 23/06/2026 //.f_,l A—
Gomes Investimentos / e
Valdirene Aratjo | Membro do Comité de an s
) 005.443.956-62 | 23/06/2026 6! NIV
Lacerda Santos Investimentos 3/06 7 Ja/),a”'
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ANEXO Il = Nivel Il de Pro-Gestdo

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUICAO PARA FUTURA DECISAO DE

INVESTIMENTOS:

Art.7°, 1 - Fundos ou ETF 100% TPF

Data da
Fundo CNPJ .
Andlise
SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA 30.659.168/0001-74 23/06/2026
SAFRA SOBERANO REGIME PROPRIO FIC RF 23/06/2026
10.347.195/0001-02 o6/
REF DI
SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF 23/06/2026
56.225.663/0001-69
RENDA FIXA
Art. 7°, V - Fundos ou ETF de Renda Fixa em Geral
Data da
Fundo CNPJ .
Andlise
SAFRA EXECUTIVE INSTITUCIONAL FIC RF 32.999.490/0001-78 23/06/2026
SAFRA EXECUTIVE 2 FI RF 10.787.647/0001-69 | 23/06/2026
SAFRA DI MASTER FI RF REF DI LP 02.536.364/0001-16 | 23/06/2026
SAFRA SOBERANO INSTITUCIONAL FIC FI RF 23/06/2026
08.935.364/0001-75 o6/
SIMPLES
Art. 8°1 - Fundos de Ag6es em Geral
Fundo CNPJ Dat‘u'da
Andlise
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES 32.666.326/0001-49 | 23/06/2026
SAFRA SELECTION FIC FIA 06.234.360/0001-34 | 23/08/2026
SAFRA SMALL CAP PB FIC ACOES 16.617.446/0001-08 | 23/06/2026
SAFRA MULTIDIVIDENDOS PB FIC DE FI EM 23/06/202
) 02.097.252/0001-06 {08/2028
ACOES
23/06/2026

SAFRA INTELIGENCIA ARTIFICIAL FIF

54.401.649/0001-43
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Art.10° | - Fundos Muitimercado

Data da
Fundo CNPJ .
Andlise
SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 21595.820/0001-54 | 23/06/2026
SAFRA CARTEIRA PREMIUM FIM 17.053.869/0001-40 | 23/06/2026
SAFRA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA 23/06/2026

AMERICANA - RESPONSABILIDADE LIMITADA

44.615.439/0001-02




