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A instituicdo possui restrigoes que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros érgdos competentes, N&o
desaconselhem um relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos
de terceiros da instituigéio possuem experiéncia minima de 5 Sim
(cinco) anos na atividade?

A instituicéio e seus principais controladores possuem

ki o = ‘ : Sim
adequado histérico de atuagdo no mercado financeiro?
A instituigéo esta alinhada aos objetivos do RPPS quanto a
independéncia na prestacéo dos servigos e auséncia de -

potenciais conflitos de interesse nos termos do art. 24 da

Resolugéo CMN n° 5.272/2025?

Il - ANALISE DA INSTITUIGAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO
POR ORGAO COMPETENTE.
A instituic@o & autorizada a funcionar pela Comissdo de Valores Mobilidrios

pelo Ato Declaratério n° 10.460 de 26 de junho de 2009 e pelo Banco Centrall
do Brasil, conforme documentos anexos ao referido processo.

OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS OPERAGOES
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSENCIA DE RESTRIGOES
VERIFICADAS POR ORGAOS COMPETENTES.

SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:

Conforme declarado no Formuldrio de Referéncia da instituicdo e no
Questiondrio Due Diligence — QDD da ANBIMA, o padrdo ético da XP
Investimentos estd estruturado em uma governanca solida, apoiada por
normas internas rigorosas e mecanismos continuos de controle. A instituigdo
possui Codigo de Conduta e Etica formalmente adotado por todos os
colaboradores, além de aderir ao Codigo de Etica da ANBIMA, reforgando o
compromisso com as melhores praticas de mercado. Esse arcabougo &
complementado por treinamentos obrigatérios desde a admissdo e
atualizados periodicamente, abordando temas como ética profissional,
prevencéo d lavagem de dinheiro, anticorrupgao e combate ao assédio.

A mitigacdo de conflitos de interesse € conduzida por meio de politicas
especificas, incluindo a segregagdo de dreas sensiveis por meio de barreiras
de informagdo, regras para investimentos pessoais dos colaboradores e d
priorizagéo das ordens de clientes em relagc@o ds operagodes proprias.
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Adicionalmente, ha diretrizes para o recebimento e oferta de brindes e
hospitalidades, com limites estabelecidos e necessidade de aprovagdo
prévia em situagoes excepcionais, visando preservar a independéncia e a

imparcialidade nas relagées profissionais.

A instituicGo também dispde de canal confidencial e independente para o
reporte de irregularidades, assegurando o tratamento adequado das
denincias pelo Compliance e pelo Comité de Etica. O descumprimento das
normas pode resultar em sangoes proporcionais, que variam de medidas
disciplinares até desligamento. De forma geral, o modelo adotado evidencia
uma atuacdo pautada no monitoramento continuo, na segregagdo de
funcdes e na responsabilizagdo estruturada, com foco na protegdo dos
clientes e na integridade das operagoes.

| SOBRE AUSENCIA DE RESTRIGOES: |
Em consulta & Comisséo de Valores Mobilidrios (cvM), ndo foram

identificados processos administrativos ou sancionadores que envolvam a

instituicdo ou que indiquem qualquer descumprimento relevante das normas
aplicaveis ao exercicio de suas atividades.

ANALISE DO HISTORICO DE ATUAGAO DA INSTITUIGAO E DE SEUS

CONTROLADORES.
A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A,,

autorizada pela CVM desde 20089, iniciou suas atividades em 2001 como uma
sociedade de agentes auténomos voltada & educagdo financeira e ao
atendimento de pequenos investidores. Com crescimento acelerado, tornou-
se corretora em 2007, ampliando gradualmente suas operagoes, incluindo
seguros, renda fixa e distribuicdo de fundos. Ao longo dos anos, recebeu
investimentos de fundos internacionais, incorporou empresas estratégicas e
expandiu sua atuagdo no Brasil e no exterior, consolidando sua presenga no

mercado financeiro.

O grupo fortaleceu sua estrutura por meio de aquisicoes e parcerias
relevantes, como Infomoney, Clear, Rico e participagdo do Itad Unibanco,
mantendo o controle com seus acionistas originais. Em 2023, a aquisico da
XP Servicos Financeiros DTVM reforgou sua capacidade operacional e
diversificacd@o de produtos, ampliando sua competitividade no setor.

Atualmente, a XP Investimentos é a maior corretora independente do pais,
com milhées de clientes, ampla rede de assessores e mais de R$ 1trilhdo sob
custédia. Suas atividades abrangem intermediacgdo de valores mobilicrios,



gestéo e estruturagdo de investimentos, além de forte atuagéo em tecnologia

e educacdo financeira.

WERlFlCAng DE EXPERIENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUAGAO. \
A XP Investimentos CCTVM S.A. possui um histérico consolidado de mais de
duas décadas no mercado financeiro, tendo sido constituida em 5 de
dezembro de 1997. Sua atuagéo no mercado de capitais teve inicio em 200],
quando operava como sociedade de agentes auténomos de investimento,
evoluindo em 2007 para a condigéo de corretora de valores nmobilidrios.
Desde 26 de junho de 2009, a instituigdo € autorizada pela CVM, por meio do
Ato Declaratério n° 10.460, a exercer a atividade de administragdo de carteira

de valores mobiliarios, consolidando sua atuagéo no mercado financeiro e de

capitais do Brasil.

ANALISE DA QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICO E DA SEGREGAGAO DE
ATIVIDADES.

SOBRE QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICO:

A XP Investimentos apresenta um corpo técnico estruturado com base em

formagéo académica compativel, experiéncia no mercado financeiro e
certificagdes para o exercicio da fungdo. A alta gestao € composta por
profissionais com atuagdo consolidada no mercado, como Lizandro Sommer
Arnoni, responsdvel pela drea de administragdo fiducidria, Fabricio Cunha de
Almeida, & frente da area de compliance, e Leonardo Anténio Cardoso,
responsdavel pela gestGo de riscos, todos com formagdo e trajetoria

profissional aderentes as fungoes exercidas.

A instituigho mantém equipe de andlise e pesquisa com profissionais
certificados, incluindo especialistas como Caio Megale, na drea de economiaq,
Fernando Ferreira, em estratégia, Danniela Eiger, no segmento de varejo,
Marcella Ungaretti, em ESG, e Camilla Dolle, em renda fixa, atuando no suporte
a clientes institucionais e de varejo. A estrutura de controles e operagoes inclui
areas dedicadas a compliance, controles internos e prevengdo a lavagem de
dinheiro, além de um backoffice organizado por especialidades, com
procedimentos voltados a continuidade das atividades.

| SOBRE SEGREGAGAO DE ATIVIDADES: ]
Segundo o Formuldrio de Referéncia da instituigdo e no Questiondrio Due

Diligence — QDD da ANBIMA, a segregagdo de atividades na XP Investimentos
é estruturada por meio de barreiras fisicas, I6gicas e operacionais, com o
objetivo de mitigar conflitos de interesse e resguardar informagoes sensiveis.
A instituicéio adota o conceito de “information wall”, promovendo a separagdo




entre dreas consideradas de “lado publico”, como vendas, negociagdo e
research, e aquelas do ‘“lado privado”, relacionadas & gestdo de
investimentos e ao relacionamento com clientes. Essa segregagdo € apoiada
por controles de acesso fisico, inclusive com uso de identificagéo biométrica,
e por monitoramento continuo conduzido pela drea de Compliance.

No dmbito da gestdo de recursos, 0s Processos decisorios s@o independentes
entre as diferentes gestoras do grupo, observando pradticas de segregagdo
tanto fisicas quanto sistémicas. A atuagdo da administradora fiduciaria &
distinta da atividade de gesté@o, ndo havendo interferéncia nas decisbes de
investimento dos fundos administrados. Adicionalmente, a gestdo de
recursos de terceiros ocorre em ambientes segregados da gestdo de
recursos proprios, com acessos restritos e controles especificos para cada
equipe, assegurando a independéncia das operacgoes.

A estrutura operacional e administrativa também é organizada de forma
segregada, com distingdo entre atividades potencialmente conflitantes,
como distribuicd@o de fundos, administragdo fiduciaria, custddia, liquidagdo e
front office. A drea de gestdo de riscos atua de forma independente, com
reporte direto ao Chief Risk Officer do grupo, reforgando a autonomia dos
controles. Complementarmente, a instituicGo adota medidas de controle
sobre comunicacdo e conduta dos colaboradores, incluindo termos de
confidencialidade, restricoes ao uso de dispositivos pessoais em areas
sensiveis e monitoramento continuo das comunicagdes, com o objetivo de
preservar a integridade das informacoes € o cumprimento das normas

internas.
IV - PARECER SOBRE A INSTlTUI(;T\O

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A
apresenta uma estrutura institucional sblida, suportada pela robustez
financeira e operacional do Grupo XP Inc.. Conforme analisado, a instituigdo
cumpre os critérios técnicos e regulatorios exigidos para o credenciamento,
demonstrando conformidade com as normas de mercado e transparéncia
em seus processos de gestdo e controle de riscos. A nota de exceléncia
atribuida por agéncia de risco externa e a auséncia de restricoes em orgdios
reguladores corroboram a aptiddo da instituicdo para a prestagcdo dos

servigos de gestdo de recursos.

Desta forma, ndo foram identificados fatores que desabonem O

relacionamento do RPPS com a institui¢do.



VI - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO

Santos

Investimentos
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