TERMO DE ANALISE E ATESTADO DE CREDENCIAMENTO DO
ADMINISTRADOR OU GESTOR DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

NGmero do Termo de Andlise de Credenciamento

15/2026

N{mero do Processo

15/2026

| - DO REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo: Municipio de Sarzedo

CNPJ: 01.612.509/0001.58

Unidade Gestora do RPPS: IPRES - Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores do Municipio de

Sarzedo

CNPJ: 06.031.294/0001-03

Il - DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

Administrador

Gestor

Razdo Social

XP Allocation Asset Management Ltda.

CNPJ 37.918.829/0001-88

Data de 30/07/2020

Constituigdo

Endereco Av. Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1909, CEP:
04.543-907, Vila Nova Conceigdo, Torre Sul, 30° Andar
- Sdo Paulo, SP.

E-mail controles@xpasset.com.br

Telefone 11 4871-4358

Responsavel Cargo E-mail Telefone

Governanga e | Governanca controles@xpasset.com.br | 11 4871-4358

Controles. e Controles.

A instituicéo atende ao previsto no inciso I do § 2° art. 21 da i
i
Resolugéo CMN n° 5.272/2025?
A instituicéio esta livre de registros de suspensdo ou de Sirm
inabilitagéo na CVM ou outro érgéio competente?
A instituicéo detém elevado padrdo ético de conduta nas sim
operagdes realizadas no mercado financeiro? |
w0
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A instituic@o possui restrigées que, a critério da CVM, do Banco
Central do Brasil ou de outros 6rgdos competentes, Ndo
desaconselhem um relacionamento seguro?

Os profissionais diretamente relacionados d gestdo de ativos
de terceiros da instituicéio possuem experiéncia minima de 5 Sim
(cinco) anos na atividade?

A instituicéo e seus principais controladores possuem

P 4 i : Sim
adequado histérico de atuagao no mercado financeiro?
Em caso de Administrador de fundo de investimento, este
detém no méaximo 50% (cinquenta por cento) dos recursos sob —_

sua administragéo oriundos de regimes proprios de
previdéncia social?

Il - SOBRE OS FUNDOS

DAS CLASSES DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM QUE A INSTITUICAO ESTA

SENDO CREDENCIADA:
Os fundos geridos pela instituigéio estdo enquadrados nos artigos 7°, inciso |,

8o incisos Il e lll e 9°, inciso I, da resolug&o CMN n° 5.272/2025.

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIC;AO PARA FUTURA
DECISAO DE INVESTIMENTOS:
Em anexo.

IV— ANALISE DA INSTITUICAO A SER CREDENCIADA

ATOS DE REGISTRO OU AUTORIZAGAO PARA FUNCIONAMENTO EXPEDIDO

POR ORGAO COMPETENTE.
A XP Allocation foi registrada perante a CVM no Ato Declaratorio n° 18.247, de

19 de novembro de 2020.

OBSERVANCIA DE ELEVADO PADRAO ETICO DE CONDUTA NAS OPERAGOES
REALIZADAS NO MERCADO FINANCEIRO E AUSENCIA DE RESTRIGOES
VERIFICADAS POR ORGAOS COMPETENTES.

SOBRE ELEVADO PADRAO ETICO:
De acordo com o Questiondrio ANBIMA de Due Diligence (QDD), preenchido
em julho de 2025, e com 0O Relatério de Avaliagdo da Moody’s Local Brasil,
publicado em abril do mesmo ano, a XP Allocation demonstra um elevado

padréo ético, sustentado por forte conformidade regulatéria e controles
internos robustos. As informagcoes dessas fontes revelam que a gestora odere

@’Wp



ao Cédigo de Etica e aos Codigos de Regulagdo e Melhores Praticas da
ANBIMA, além de seguir os principios de investimento responsavel (PRI). Todos
os colaboradores firmam um Termo de Compromisso com o Codigo de Etica
e Conduta no momento da admissdo, sendo exigida também a reciclagem
anual de treinamentos relacionados & ética, ao canal de dendncias e a

prevengdo & lavagem de dinheiro.

O QDD evidencia ainda a implementagéo do conceito de Chinese Wall,
garantindo segregagdo fisica e l6gica entre as dareas de gestdo e as equipes
de vendas e negociagdo. Essa estrutura assegura que as decisdes da XP
Allocation ocorram de forma independente e sem qualquer tipo de
interferéncia  externa. Em complemento, destaca-se o rigor no
monitoramento de conduta, com blogueio de e-mails pessoais e redes
sociais, proibigéo do uso de celulares nas mesas de operagodes e supervis@o
continua de todos os canais de comunicagdo. Situagdes de descumprimento
sdo encaminhadas ao Comité de Etica do Grupo XP Inc. responsavel pela
andlise e definigdo das medidas cabiveis.

As politicas internas também incluem diretrizes estritas para investimentos
pessoais, proibindo o uso de informagées privilegiadas, manipulagdo de
pregos ou operacoes que possam comprometer a integridade ou a
reputagéo da instituigdo. Esse conjunto de praticas é reforgado pelo
reconhecimento externo: o relatério da Moody's Local Brasil atribui & gestora
a nota méxima MQl.br (Excelente), ressaltando o fortalecimento continuo de
sua governanga, controles internos e estrutura de compliance como pilares

essenciais da avaliagdo.

 SOBRE AUSENCIA DE RESTRIGOES: ]
Em consulta & Comissdo de Valores Mobiliarios  (CVM), ndo foram

identificados processos administrativos ou sancionadores que envolvam d
instituicdo ou que indiquem qualquer descumprimento relevante das normas

aplicéveis ao exercicio de suas atividades.

ANALISE DO HISTORICO DE ATUAGAO DA INSTITUICAO E DE SEUS

CONTROLADORES.
A XP Allocation Asset Management Ltda. integra o ecossistema de gestdo de

recursos do Grupo XP Inc. cuja expansdo ao longo das Ultimas décadas

resultou na diversificacd@o de servigos financeiros e no fortalecimento de suas
estruturas internas. A gestora foi constituida em 30 de julho de 2020 e
registrada na Comissdo de Valores Mobiliégrios (CVM) em 19 de novembro do
mesmo ano. Apesar de sua constituicdo recente, atud de forma integrada ao
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conjunto de gestoras da XP Asset, presente nNo mercado desde 2005. No grupo,
a XP Allocation concentra-se em estratégias relacionadas a fundos
indexados, mandatos internacionais e alocagdo em ativos alternativos.

A evolugéo do patriménio sob gestdo demonstra crescimento consistente,
passando de aproximadamente R$ 29,6 bilhdes em 2021 para R$ 54,2 bilhdes
em julho de 2025, distribuidos em 210 portfolios. Esses veiculos abrangem
diferentes classes de ativos, como renda fixa, multimercado, agoes e ETFs.

A estrutura societdria da XP Allocation € majoritariamente controlada pela XP
Investimentos S.A. (99,9962%), empresa integrante do Grupo XP Inc. Ao longo
de sua trajetéria, o grupo ampliou seu modelo de negdcio, que originalmente
se concentrava em corretagem, para operar como um conglomerado
financeiro diversificado, incluindo banco comercial, seguradora e outros
servicos correlatos. A controladora XP Inc,, sediada nas Ilhas Cayman e listada
na Nasdag, esta sujeita a padroes elevados de governanga e transparéncia.
Em 2024, reportou lucro liquido consolidado de R$ 4,5 bilhdes e patrimonio
liquido de R$ 20 bilhdes.

A XP Allocation utiliza a infraestrutura corporativa do grupo, que inclui servigos
compartilhados de tecnologia, recursos humanos, juridico e compliance,
além da rede de distribuicéo formada por mais de 18 mil agentes autdbnomos

de investimento.

As gestoras do grupo, incluindo a XP Allocation, recebem avaliag&io MQl.br
pela Moody'’s Local Brasil, classificagdo maxima da escala, fundamentada em
praticas de gestdo consideradas sélidas e aderentes ao risco. A institui¢do
também acumula premiagdes setoriais concedidas por entidades como
Infomoney, FGV, Revista Exame e Pan Finance entre 2020 e 2023, reflexo do
desempenho de suas estratégias ao longo do periodo.

WERIFICAQI\O DE EXPERIENCIA MINIMA DE 5 (CINCO) ANOS DE ATUACAO. J
A XP Allocation Asset Management Ltda. foi constituida em julho de 2020 e
registrada na CVM em novembro do mesmo ano, completando cinco anos
de atuacdo em julho de 2025. Seu historico operacional & documentado a
partir de 2021. Embora seja uma entidade recente, integra a estrutura da XP
Asset, que atua no mercado desde meados dos anos 2000, acumulando

cerca de duas décadas de experiéncia.

lﬂINCIPAIS CATEGORIAS DE PRODUTOS OFERTADOS:
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As categorias de produtos da XP Allocation incluem Renda Fixa, Acgoes,
Multimercado, FIP (Fundos de Investimento em Participagoes), ETFs (Fundos
de indice) e Cambial.

ANALISE DE VOLUME DE RECURSOS SOB SUA GESTAOE ADMINISTRAGAO, DA
QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICO E DA SEGREGAGAO DE ATIVIDADES.
SOBRE VOLUME DE RECURSOS:
Segundo o QDD ANBIMA, em julho de 2025 @ instituicdo possuia sob sua gestdo
o valor de R$ 54.294.135.983.75.

(SOBRE QUALIFICAGAO DO CORPO TECNICO: J
Segundo o Questiondrio Due Diligence (QDD) da ANBIMA, a XP Allocation Asset
Management, integrada ao grupo XP Asset, conta com uma equipe técnica
amplamente qualificada, formada por profissionais com soélida experiéncia
no mercado financeiro e certificagdes reconhecidas. O grupo redne mais de
170 colaboradores, dos quais 132 atuam diretamente nas atividades de
gestéo, evidenciando uma estrutura robusta e especializada.

Entre os principais executivos, destaca-se Jodo Aragon, Diretor de Riscos, cuja
trajetoria inclui passagens por casas renomadas e formagdo académica
avancgada, com certificag@o FRM e estudos executivos no MIT. Danilo de Souza
Gabriel, Diretor de Gestéo de Recursos, conduz as estratégias de fundos
indexados e mandatos internacionais, trazendo experiéncia acumulada
desde sua atuag@o na RB Capital e no Banco BBM, além das certificagdes CFA
e CGA. Também compde a lideranga Priscila Rodrigues, gestora de fundos
alternativos, cuja carreira abrange mais de duas décadas em investimentos
e formagéo pela Columbia Business School. No eixo de governanca e
conformidade, Fabricio Cunha de Almeida atua como Diretor de Compliance
e Juridico da XP Allocation e da XP Inc., integrando o grupo desde 2011.

A estrutura de gestdo se distribui por diversas classes de ativos, com
profissionais responsdveis por dreas como renda varidvel, multimercado,
renda fixa, internacional, alternativos, venture capital, infraestrutura,
imobiliério, private equity e pesquisa economica. Além disso, a instituicdo tem
registrado movimentagoes estratégicas na equipe nos ultimos anos,
incluindo a entrada de gestores e especialistas dedicados ao fortalecimento
das frentes de tecnologia, processos e investimentos alternativos. Essa
combinagdo de experiéncia, especializagdo e expansdo continua sustenta a
capacidade técnica da XP Allocation na condugdo de suas estratégias de

investimento.

| SOBRE SEGREGAGAO DE ATIVIDADES:
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De acordo com o Questiondrio ANBIMA de Due Diligence (QDD), a segregagdo
de atividades na XP Allocation é estruturada de forma a garantir a
independéncia das decisoes e mitigar conflitos de interesse. A XP Asset
dedica-se exclusivamente & gestéo discriciondaria de fundos, enquanto os
servicos de suporte — como RH, Tl, Juridico e Compliance — sd@o prestados
pelo Grupo XP Inc, e a distribuicdo e administragdo fiduciaria ficam sob
responsabilidade da XP Investimentos. A Moody's reforca que essa
organizagdo corporativa, que inclui XP Gestao, XP Vista, XP Advisory e XP
Allocation, evidencia a distingéo entre as diferentes frentes de atuagdo, com
a XP Allocation concentrando-se em FoFs, fundos indexados e ETFs.

O grupo também aplica uma rigida barreira de informagdo, baseada no
conceito de Chinese Wall, separando os colaboradores do ‘lado publico’,
responsdveis por vendas, negociagdo e pesquisa, daqueles do "lado privado’,
focados em investimentos e gestdo de clientes. Essa segregagdo é
supervisionada pelo Compliance, que garante a manutengdo da integridade
desses limites. Complementarmente, a XP Allocation opera em um ambiente
fisico isolado, com acesso controlado por identificagdo facial e cartdes de
proximidade, além de dispor de redes e sistemas tecnologicos proprios,
restritos exclusivamente cos seus profissionais.

O controle de conduta é igualmente rigoroso: 0 acesso d redes sociais e e-
mails pessoais é bloqueado, e o uso de celulares e notebooks particulares nas
mesas de operagdo é proibido. Todo o trafego de comunicagdo € monitorado
de forma continua, com gravagdo e retengdo de ligagoes telefénicas por, no
minimo, cinco anos. Por fim, a Moody's destaca que a listagem do Grupo XP
na Nasdaq impde camadas adicionais de vigildncia e controles de risco,
contribuindo para sustentar a nota maxima MQl.br (Excelente) concedida s

gestoras do grupo.

| SOBRE REGULARIDADE FISCAL E PREVIDENCIARIA:
A instituicdo se encontra regular, conforme certiddes disponibilizadas pela

instituicdo e anexadas junto a este credenciamento.

AVALIAGAO DA ADERENCIA DA RENTABILIDADE AOS INDICADORES DE
DESEMPENHO E RISCOS ASSUMIDOS PELOS FUNDOS SOB SUA GESTAO E
ADMINISTRAGAO, NO PERIODO MiNIMO DE 2 (DOIS) ANOS ANTERIORES AO

CREDENCIAMENTO.
Com base no Relatério de Avaliagéo da Moody's Local Brasil, de abril de 2025,

e no Questiondrio ANBIMA de Due Diligence, de julho de 2025, observa-se que
a XP Allocation apresenta uma aderéncia consistente entre d rentobilidod{e\m)
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entregue, os indicadores de desempenho e os riscos assumidos. A Moody's
destaca que o grupo XP Asset Management, ao qual a XP Allocation pertence,
demonstra uma performance ajustada ao risco soélida e continua ao longo do
tempo. Entre 2023 e 2024, os fundos da gestora se posicionaram
maijoritariamente nos Quintis 1 e 2, evidenciando resultados superiores d
maior parte dos pares e predominantemente acima de seus benchmarks.
Essa andlise apoia-se em meétricas como indice de Sharpe, Alfa, Betq,
Information Ratio e Merton Skill, além do monitoramento rigoroso do tracking
error nos fundos indexados e estratégias de Smart Beta, assegurando que a
rentabilidade permanega alinhada ao indice de referéncia.

No que diz respeito & aderéncia dos riscos assumidos, a gestora faz uso de
ferramentas robustas de monitoramento de risco de mercado, incluindo VaR
a 95% de confianca, testes de estresse e DVO], aplicados em frequéncias que
variam conforme o perfil de cada fundo. A gestéo de liquidez € acompanhada
por meio de relatorios semanais que avaliam a relagao entre ativos liquidos
e possiveis saidas, analisando a capacidade de desmontar posicoes em
diferentes horizontes temporais. O risco de capital também é monitorado
semanalmente, com a verificagdo dos limites de utilizagdo de margem bruta
e margem sem contraparte central, conforme as resolucoées CVM 175 e CMN
4.769. Paralelamente, o enquadramento legal e regulatorio € revisado
diariamente pelo time responsdvel e supervisionado pelos administradores
fiducidarios.

Além disso, o desempenho dos gestores & avaliado mensalmente, com foco
tanto nos resultados quanto na estrita conformidade das carteiras com as
politicas e limites de risco previstos nos regulamentos. A soma desses fatores,
aliada & disciplina nos processos de investimento e @ eficiéncia dos controles
internos de risco, fundamenta a atribuicdo da nota MQlbr (Excelente) pela

Moody's.

EMBASAMENTO EM FORMULARIOS DE DILIGENCIA PREVISTOS EM CODIGOS
DE AUTORREGULAGAO RELATIVOS A ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE

TERCEIROS.
As informacdes presentes neste credenciamento s4o fundamentadas no

Questiondrio ANBIMA de due diligence, um instrumento técnico baseado no
Codigo de Regulagéio e Melhores Praticas para Administragao de Recursos de

Terceiros.

Este documento fornece aos administradores fiducidrios dados passiveis de
verificagdo para o mensuragdo de riscos e a avaliagdo do padrdo
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institucional da gestora antes de sua contratagdo. O formuldrio detalha a
estrutura de diversos departamentos, incluindo recursos humanos, gestao de
riscos, compliance, controles internos e seguranga da informacgado.

A instituig@o declara-se formalmente aderente e signataria de um conjunto
de normas de autorregulacdo, especificamente o Codigo de Administragco e
Gestd@o de Recursos de Terceiros, o Codigo de Processos, o Codigo para o
Programa de Certificagéo Continuada e o Codigo de Etica da ANBIMA.

V - PARECER SOBRE A INSTITUIGAO

A XP Allocation Asset Management Ltda. apresenta uma estrutura
institucional sélida, suportada pela robustez financeira e operacional do
Grupo XP Inc.. Conforme analisado, a instituigGo cumpre os critérios técnicos
e regulatorios exigidos para o credenciamento, demonstrando conformidade
com as normas de mercado e transparéncia em seus processos de gestdo e
controle de riscos. A nota de exceléncia atribuida por agéncia de risco externa
e a auséncia de restrigées em o6rgdos reguladores corroboram a aptiddo da
instituicdo para a prestagéo dos servigos de gestao de recursos.

Desta forma, n&o foram identificados fatores que desabonem o
relacionamento do RPPS com a instituigdo.
VI - RESPONSAVEIS PELO CREDENCIAMENTO
NOME CARGO CPF DATA ASSINATURA
Membro do 2
Cléia Lemos B. o 042.921.996- | 23/06/2026 y
o i Comité de A ) %
Tedfilo da Silva 20 bR

Investimentos

Santos

Investimentos

Membro do
Fabio Henrique o 011.845.326- | 23/06/2026 ,
Comité de LT
Gomes ) 21 7/
Investimentos 7 A
Valdirene Membro do HE A48 B /\m(/
Aradjo Lacerda Comité de ' 62‘ BERRIEEES _@bﬂ@{\




ANEXO |

INVESTIMENTOS:

FUNDOS ADMINISTRADOS/GERIDOS PELA INSTITUIGAO PARA FUTURA DECISAO DE

FUNDO

CNPJ

ENQUADRAMENTO PRO GESTAO

Trend P6s-Fixado FIC Renda Fixa Simples
Trend Cash FIC FIRF Simples*
Trend Inflag&o Geral FI Renda Fixa LP
Trend Inflagé@o Curta FI Renda Fixa
Trend Pré-Fixado FIRF LP
Trend ETF Ibovespa Fundo de indice — BOVXTI

Trend ETF IFIX Fundo de indice - XFIXTl
Trend ETF MSCI ACWI Fundo de indice - ACWIII
Trend ETF NASDAQ 100 Fundo de indice - NASDII
Trend ETF MSCI China Fundo de indice - XINAII

Trend Metaverso Fl Agées BDR Nivel |

AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY
FIC FIA IE*

26.559.284/0001-44
45.823.918/0001-79
34.475.424/0001-24
31.145.833/0001-74
31.145.851/0001-56
40.155.573/0001-09
36.046.508/0001-78
38.542.889/0001-01
35.578.672/0001-63
38.542.870/0001-65
44.431.925/0001-62

35.002.482/0001-01

MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FIC FIA IE* 33.913.562/0001-85

Artigo 7°, Inciso |
Artigo 7°, Inciso |
Artigo 7°, Inciso |
Artigo 7°, Inciso |
Artigo 7°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |l
Artigo 8°, Inciso |l
Artigo 8¢, Inciso Il
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 8¢, Inciso Il
Artigo 8°, Inciso lI

Artigo 9°, Inciso |l

Artigo 9°, Inciso |l



