TERNA

Cliente: SARZEDO - MG Data Extrato: 30/11/2018
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicdo de Ativos

P Valor(R$) . % no PL
VAR 0 9% C
m “ “ m - m o ndice “ (30/11/2018) o Carteira s do Fundo
RENDA FIXA

ARTIGO 7°, INCISO I, ALINEA "B" - FUNDOS 100% TiTULOS PUBLICOS

CEF 05.164.356/0001-84  CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,07% 0,03 0,47%  95,54% 5,67% 922.375,86 1,51%  2.432.176.840,86 0,04%
BB GESTAO DE BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA
e 11.328.882/0001-35 o0 IREM 1 TTY 0,55% 0,08 0,52%  -0,02% 6,19% 12.215.836,37 19,96%  12.831.650.129,38 0,10%
CEF 11.060.913/0001-10 | SATXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA - 3 g5, 0,35 0,13%  -0,01% 8,18% 5.396.816,48 8,82%  9.736.339.713,88 0,06%
BB GESTAO DE BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
e 13.322.205/0001-35 o0 IOKA 2 TTOL 2,35% 0,28 011%  -0,07% 7,90% 10.741.304,81 17,56%  6.923.281.999,60 0,16%
CEF 14.386.926/0001-71 A XA BRESIL IDKA TPCA 2A TITULOS PUBLICOS I 2,35% 0,28 0,13%  -0,04% 8,05% 17.800.277,38 29,09%  7.304.520.055,18 0,24%
BB GESTAO DE I o o o o o o
o 03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3,04% 0,35 0,13%  -0,01% 8,19% 4.133.805,16 6,76%  3.019.398.879,36 0,14%
RV vl 24.022.566/0001-82  BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 3,28% 0,38 0,93% 0,75% 5,16% 320.791,95 0,52% 275.541.141,27 0,12%
Sub-total ARTIGO 7°, INCISO I, ALINEA "B" - FUNDOS 100% TiTULOS PUBLICOS 51.531.208,01 84,22%
ARTIGO 7°, INCISO IV, ALENEA "A" - FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE)
BB GESTAO DE BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
T 13.077.418/0001-49 o8 PERFIL FAC RENT 0,06% 0,03 0,49%  98,98% 5,84% 2.890.480,81 4,72%  5.039.302.378,97 0,06%
BB GESTAO DE i o o o o o o
e 13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,01% 0,02 041%  82,55% 4,86% 488.287,28 0,80%  1.226.386.944,30 0,04%
CEF 14.508.643/0001-55  CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,01% 0,02 043%  86,44% 5,10% 220.779,37 0,36% 558.746.629,44 0,04%
Sub-total ARTIGO 7°, INCISO IV, ALINEA "A" - FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE) 3.599.547,46 5,88%
Sub-total RENDA FIXA - FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE) 55.130.755,47 90,10%
RENDA VARIAVEL
ARTIGO 8°, INCISO I, ALINEA "A" - FUNDOS ACOES REFERENCIADOS
ITAU DTVM 08.817.414/0001-10  ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 19,90% 2,15 3,06% 0,68%  17,24% 1.110.316,22 1,81% 753.683.288,80 0,15%
BB GESTAO DE x ; o o o o o o
e e 10.418.335/0001-88 BB GOVERNANCA FI ACBES PREVIDENCIARIO 20,50% 2,20 2,66% 0,28%  14,64% 618.016,32 1,01% 340.325.380,63 0,18%
Sub-total ARTIGO 89, INCISO I, ALEINEA "A" - FUNDOS ACOES REFERENCIADOS 1.728.332,54 2,82%
ARTIGO 8°, INCISO II, ALINEA "A" - FUNDOS ACOES LIVRES
adQUESH] 07.279.657/0001-89  AZ QUEST ACOES FIC ACOES 23,59% 2,57 1,36%  -1,02%  12,17% 1.073.268,68 1,75% 719.599.105,37 0,15%
INVESTIMENTOS 2 ' ' ' g ' AV, / TS, '
L. 11.392.165/0001-72  AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 21,57% 2,33 5,00% 0,21%  11,99% 1.091.478,94 1,78% 722.270.544,76 0,15%

ITAU UNIBANCO SA 23.731.629/0001-07  ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 18,96% 2,07 2,89% 0,51% 12,73% 1.092.397,90 1,79% 1.367.150.526,44 0,08%



TERNA

Cliente: SARZEDO - MG
Data Inicio: 31/12/2015

Data Extrato: 30/11/2018
Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Posicao de Ativos

P Valor(R$) . % no PL
* 0, 0,
m “ “ m o Indice “ (30/11/2018) b e (L clo (R do Fundo

Sub-total ARTIGO 8°, INCISO II, ALINEA "A" - FUNDOS ACOES LIVRES 3.257.145,52 5,32%
ARTIGO 8°, INCISO III - MULTIMERCADO
CEF 14.386.860/0001-10  ATXA CAPTTAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA T FIC % = 0,60%  122,13% 6,88% 1.068.818,43 1,75% 265.893.368,08 0,40%
Sub-total ARTIGO 8°, INCISO III - MULTIMERCADO 1.068.818,43 1,75%
Sub-total RENDA VARIAVEL - MULTIMERCADO 6.054.296,49 9,89%
CONTA CORRENTE
CONTA CORRENTE - CONTA CORRENTE
iAo ®® DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 0,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1.230,70 0,00% 0,00 0,00%
Sub-total CONTA CORRENTE - CONTA CORRENTE 1.230,70 0,00%
Sub-total CONTA CORRENTE 1.230,70 0,00%
Total

61.186.282,66 100%
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Cliente: SARZEDO - MG

Data Extrato: 30/11/2018
Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

Data Inicio: 31/12/2015
EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Enquadramento da Carteira

RENDA FIXA
ARTIGO 79, INCISO I, ALINEA "B" FUNDOS 100% TITULOS PUBLICOS 51.531.208,01 84,22% 100,00% 100,00%
ARTIGO 7°, INCISO IV, ALINEA "A" FUNDOS RENDA FIXA (LIVRE) 3.599.547,46 5,88% 40,00% 40,00%

Total RENDA FIXA 55.130.755,47 90,10%

RENDA VARIAVEL
ARTIGO 89, INCISO I, ALINEA "A" FUNDOS AGOES REFERENCIADOS 1.728.332,54 2,82% 30,00% 30,00%
ARTIGO 89, INCISO II, ALENEA "A" FUNDOS AGOES LIVRES 3.257.145,52 5,32% 20,00% 20,00%

ARTIGO 89, INCISO III MULTIMERCADO 1.068.818,43 1,75% 10,00% 10,00%
Total RENDA VARIAVEL 6.054.296,49 9,89%
CONTA CORRENTE
CONTA CORRENTE CONTA CORRENTE 1.230,70 0,00% 0,00% 100,00%

Total CONTA CORRENTE 1.230,70 0,00%
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Cliente: SARZEDO - MG Data Extrato: 30/11/2018
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacgdo: IPCA + 5,43%

IR T T T

o T npn ,
ARTIGO 7 INCISO I, ALINEA "B 0.23 b L T ARTIGO 7°, INCISO I, ALENEA "B" 118.140,52
o T waw L
ARTIGO 7°, INCISO 1V, ALENEA "A 047 5,57 6,05 16,45 PR 73, F () Bt AT T 17.484,89
0 T nwaw .
ARTIGO 82, INCISO I, ALINEA "A 29 12,62 19,16 42,09 T — 49.015,54
o T nman _— - z
3};’;‘;&8 , INCISO II, ALINEA "A 63212’70 ;3;2 - - ARTIGO 8°, INCISO II, ALINEA "A" 97.163,04
ARTIGO 8°, INCISO III 0,60 6,88 = -
ARTIGO 550 58, - - ARTIGO 8°, INCISO III 6.403,92
CONTA CORRENTE 0,00
Total 288.207,93

Analise da Disponibilidade Financeira

de 0 a 30 dias 59.002.405,82 59.002.405,82

de 31 a 364 dias 2.183.876,84 4 61.186.282,66 100
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Alocacgao por Estratégia

0.00%

1.75% B ARTIGO 7°, INCISO |, ALINEA"B" (84,22%)
282% B ARTIGO 7°, INCISO IV, ALINEA"A" (5,88% )
2.32% W ARTIGO 89 INCISO II, ALINEA A" (5,32%)
B ARTIGO 8°, INCISO |, ALINEA"A" (2,82%)
B ARTIGO 8° INCISO Il (1,75%)

O CONTA CORRENTE (0,00% )

Alocacao por Gestor

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS.

RADESCO ASSET MAMNAGEMENT.

TAUUNIEANCO SA.

ITALDTWM.

AZ QUEST INVESTIMENTOS.

CAIXA ECONOMICA FEDERAL .

B GESTAD DE RECURSOS DTWM.

T
30% 25% G0%
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Cliente: SARZEDO - MG Data Extrato: 30/11/2018
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Rentabilidades da Carteira
N T T R R R T TR R T TR R SR YR

2016 1,67 1,04 1,11 1,17 1,00 1,04 1,07 1,15 1,19 0,87 0,87 1,20 14,22
IPCA + 5,43% 1,70 1,30 0,89 1,03 1,23 0,81 0,96 0,93 0,52 0,68 0,60 0,76 12,04
p-p- Indx -0,03 -0,26 0,21 0,14 -0,22 0,22 0,11 0,22 0,66 0,19 0,27 0,44 2,19
2017 1,20 1,17 1,14 0,66 0,36 0,73 1,99 1,00 0,98 0,44 0,23 0,76 11,20
IPCA + 5,43% 0,84 0,71 0,73 0,52 0,77 0,21 0,68 0,67 0,58 0,86 0,70 0,86 8,47
p-p- Indx 0,36 0,46 0,41 0,14 -0,41 0,51 1,31 0,33 0,40 -0,42 -0,47 -0,10 2,73
2018 0,86 0,54 1,13 0,61 -0,46 0,19 1,15 -0,02 0,87 2,11 0,47 - 7,70
IPCA + 5,43% 0,75 0,70 0,53 0,66 0,84 1,71 0,79 0,39 0,88 0,91 0,21 - 8,71
p-p- Indx 0,11 -0,16 0,60 -0,05 -1,30 -1,51 0,36 -0,41 -0,01 1,20 0,26 -1,01
Evolucdo da Rentabilidade Rentabilidades Mensais - 12 altimos meses
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TERNA

Cliente: SARZEDO - MG Data Extrato: 30/11/2018
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise de Risco / Retorno da Carteira

22

Rentabilidade (%)
Volat. Anual

Periodo
Meses acima do Benchmark 62,9% m m
Meses abaixo do Benchmark 13 37,1% 03 meses 3,49 2,02 1,5 2,188
06 meses 4,86 4,99 =)l 2,527
12 meses 8,52 9,65 =il 1,938
Maior rentabilidade da Carteira 2,11% out/18 36 meses . - . -
Menor rentabilidade da Carteira -0,46% mai/18 Desde o inicio 36,79 32,11 4,7 1,959

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,47 5,67 1,48 3,07 6,24 17,43 32,44
% do CDI 95,54 96,01 98,17 96,63 96,45 98,19 99,08
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,52 6,19 2,06 3,67 6,78 19,10 34,77
Var. do IRF-M 1 p.p. -0,02 -0,19 -0,02 -0,10 -0,20 -0,53 -0,84
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13 8,18 4,12 5,80 9,12 16,47 16,47
Var. do IMA-B 5 p.p. -0,01 -0,21 -0,04 -0,10 -0,23 -0,37 -0,37
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11 7,90 3,40 4,89 8,83 22,80 39,34
Var. do IDKA 2 p.p. -0,07 -0,49 -0,11 -0,54 -0,82 -1,93 -2,54
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,13 8,05 3,40 4,85 8,99 22,88 39,53
Var. do IDKA 2 p.p. -0,04 -0,34 -0,11 -0,59 -0,66 -1,85 -2,36
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,13 8,19 4,10 5,80 9,13 16,52 16,52
Var. do IMA-B 5 p.p. -0,01 -0,19 -0,06 -0,10 -0,21 -0,32 -0,32
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 0,93 5,16 5,39 5,70 5,16 5,16 5,16
Var. do IDKA 2 p.p. 0,75 0,40 1,88 0,26 0,40 0,40 0,40
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,49 5,84 1,52 3,13 6,46 17,83 32,68

% do CDI 98,98 98,96 100,41 98,54 99,75 100,46 99,80



TERNA

Cliente: SARZEDO - MG Data Extrato: 30/11/2018
Data Inicio: 31/12/2015 Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira
Rentabilidades em Periodos Fechados (%)
I TN N I N T T

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,41 4,86 1,25 2,62 5,33 15,36 29,13
% do CDI 82,55 82,36 82,65 82,50 82,34 86,54 88,95
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 0,43 5,10 1,31 2,74 5,60 15,81 20,07
% do CDI 86,44 86,40 86,43 86,38 86,45 89,09 89,71
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 3,06 17,24 17,46 14,96 17,24 17,24 17,24
Var. do IBOVESPA p.p. 0,68 -1,54 0,73 -1,66 -1,54 -1,54 -1,54
BB GOVERNANCA FI ACOES PREVIDENCIARIO 2,66 14,64 18,22 18,32 21,29 45,55 89,57
Var. do IBOVESPA p.p. 0,28 -2,51 1,49 1,71 -3,07 0,97 -16,91
AZ QUEST AGOES FIC ACOES 1,36 12,17 17,50 15,24 12,17 12,17 12,17
Var. do IBOVESPA p.p. -1,02 -1,27 0,78 -1,37 -1,27 -1,27 -1,27
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 5,00 11,99 19,91 13,52 11,99 11,99 11,99
Var. do Indice Small Cap - SMLL p.p. 0,21 2,06 4,24 1,40 2,06 2,06 2,06
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 2,89 12,73 16,03 15,04 12,73 12,73 12,73
Var. do IBOVESPA p.p. 0,51 -0,71 -0,70 -1,57 -0,71 -0,71 -0,71
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BRASIL IBOVESPA II FIC MULTIMERCADO 0,60 6,88 3,39 3,84 6,88 6,88 6,88
% do CDI 122,13 126,19 224,09 121,09 126,19 126,19 126,19
CDI 0,49 5,90 1,51 3,17 6,47 17,75 34,28
IBOVESPA 2,38 17,15 16,73 16,61 24,36 44,58 98,37
IDKA-34 1,12 11,49 8,05 8,02 13,46 34,03 70,85
IGPM + 5% -0,10 13,68 3,13 7,70 15,13 19,81 34,75

’

Indice BDR 4,77 21,40 -10,57 6,01 26,69 48,31 36,57

Indice Imobiliario - IMOB 1,42 0,43 23,57 18,53 6,63 34,54 66,48



Cliente: SARZEDO - MG
Data Inicio: 31/12/2015

INPC + 5,27%
INPC + 5,43%
INPC + 5,54%
INPC + 5,87%
IPCA + 4%

IPCA + 4,07%
IPCA + 5,30%
IPCA + 5,32%
IPCA + 5,33%
IPCA + 5,35%
IPCA + 5,36%
IPCA + 5,37%
IPCA + 5,38%
IPCA + 5,39%
IPCA + 5,40%

Fundo / Indexador

EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

Data Extrato: 30/11/2018

Indice de comparacdo: IPCA + 5,43%

0,16
0,17
0,18
0,20
0,10
0,11
0,20
0,20
0,20
0,20
0,20
0,21
0,21
0,21
0,21

8,25
8,40
8,50
8,81
7,37
7,43
8,59
8,61
8,62
8,64
8,65
8,66
8,66
8,67
8,68

1,71
1,74
1,77
1,85
1,68
1,70
1,99
1,99
1,99
2,00
2,00
2,00
2,01
2,01
2,01

4,82
4,90
4,95
5,12
4,27
4,31
4,93
4,94
4,94
4,95
4,96
4,96
4,97
4,97
4,98

8,97
9,14
9,25
9,59
8,17
8,25
9,52
9,54
9,55
9,57
9,58
9,59
9,60
9,61
9,62

16,92
17,27
17,52
18,25
15,64
15,79
18,53
18,57
18,60
18,64
18,66
18,69
18,71
18,73
18,75

32,15
32,75
33,16
34,41
28,65
28,90
33,50
33,58
33,62
33,69
33,73
33,77
33,81
33,85
33,88
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EXTRATO CONSOLIDADO DE ATIVOS

Analise dos Fundos & Ativos da Carteira

Rentabilidades em Periodos Fechados (%)

IPCA + 5,41% 0,21 8,69 2,01 4,98 9,63 18,78 33,92
IPCA + 5,42% 0,21 8,70 2,02 4,99 9,64 18,80 33,96
IPCA + 5,43% 0,21 8,71 2,02 4,99 9,65 18,82 34,00
IPCA + 5,44% 0,21 8,72 2,02 5,00 9,66 18,84 34,04
IPCA + 5,45% 0,21 8,73 2,02 5,00 9,67 18,86 34,07
IPCA + 5,46% 0,21 8,74 2,02 5,01 9,68 18,89 34,11
IPCA + 5,47% 0,21 8,75 2,03 5,01 9,69 18,91 34,15
IPCA + 5,86% 0,24 9,12 2,12 5,21 10,09 19,79 35,63

IPCA + 5,87% 0,24 9,13 2,12 5,22 10,10 19,81 35,67



